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DE INVERSION “CIBANAZUL?2”

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.

Banco Azul de El Salvador, S.A.

CIBANAZUL2

Principales caracteristicas de la emision:
Hasta 10 anos.

Certificados de Inversion representados por anotaciones electronicas de valores en
cuenta, a colocar por BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.

Los valores por emitirse son obligaciones consistentes en certificados de Inversion
negociables, representados por anotaciones electrdonicas de valores en cuenta a favor
de cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un crédito
colectivo a cargo de la Emisora.

Anotaciones Electronicas en Cuenta.

El monto de la emision es hasta cincuenta millones de délares de los Estados Unidos
de América. (US$50,000,000.00)

MIL DOLARES de los Estados Unidos de América (US$ 1000.00) y multiplos de MIL
DOLARES de los Estados Unidos de América (US$ 1000.00).

La presente emision no cuenta con garantia especifica.
Dolares de los Estados Unidos de América.

Valores Azul, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa

La emision de Certificados de Inversion de Banco Azul de El Salvador S.A., cuenta con dos
Clasificaciones de Riesgo otorgadas por Pacific Credit Rating, S.A. de C.V. de A-(slv) y por
Global Venture, S.A. de C.V A-(slv). Segun informes de fechas 29 de abril de dos mil diecinueve
y 01 de julio de dos mil diecinueve respectivamente. De acuerdo al articulo noventa y cinco-B
de la Ley del Mercado de Valores La clasificacion: A: "Corresponde a aquellos instrumentos en
que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el Emisor, en la industria a que pertenece o en la economia”.




RAZONES LITERALES:

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursétil de la
Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica certificacion sobre la calidad del
valor o la solvencia del emisor”. “La inscripcion de la emision en la bolsa no implica certificacion
sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor”. “Es responsabilidad del inversionista leer la
informacion que contiene este prospecto”. “Este Banco esta autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero para captar fondos del publico.”

AUTORIZACIONES Y REGISTRO DEL EMISOR:

- Acuerdo de Junta Directiva del emisor tomada en sesidn 3/2013 de fecha 24 de octubre de 2013,
por el que se resolvié inscribir a la sociedad como emisora de valores, asi como las acciones que
conforman el capital social, en la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

-La Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. en su sesion de Junta Directiva nimero JD- 20/2013
de fecha 19 de noviembre de 2013, acordd autorizar a BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A, la
inscripcidn de las acciones que componen su Capital Social con la denominacién de ABANAZUL.

- EL Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en su sesion de CD-22/2015 de
fecha 18 de junio de 2015, autorizd el Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil de las acciones
de BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A.

AUTORIZACIONES DE LA PRESENTE EMISION:

- Autorizacion en el Punto numero nueve de Junta Directiva nimero 8/2019 celebrada el dia 28 de
marzo de 2019 de la Junta Directiva de Banco Azul de El Salvador, S.A. donde se autorizd la presente
emisidn y para solicitar la inscripcidn de los Titulos en la Bolsa de Valores y en la Superintendencia
del Sistema Financiero.

- Autorizacion de emisiéon de certificados de inversion, por el consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesion No. CD -25/2019 el dia 13 de agosto de 2019. En
el cual se autorizd su registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores del Registro Publico.
- Autorizacién de inscripcién de esta emision por la Junta Directiva de la Bolsa de Valores seguln
resolucion EM-12-2019 del dia 04 de septiembre de 2019.




Contraportada

Emisor:

Nombre: Banco Azul de El Salvador, S.A.

Direccion: Alameda Manuel Enrique Araujo y Avenida Olimpica N. 3553, Colonia Escalén, San
Salvador, El Salvador.

Teléfono: 2255-8000

Correo electronico: info@bancoazul.com

Sitio Web: www.bancoazul.com

Casa de Corredores de Bolsay Colocador

Nombre: Valores Azul, S.A. de C.V., casa de corredores de bolsa.

Direccion: Calle la Reforma #206, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador
Teléfono: 2520-23907

Correo electronico: casadebolsa@bancoazul.com

Sitio Web: www.bancoazul.com

Casa de Corredores de Bolsa y Estructurador

Nombre: Hencorp, S.A. de C.V., casa de corredores de bolsa.

Direccién: Calle Llama del bosque Pte. Edif. AVANTE, Nivel 5 #5-06, Urb. Madre Selva, Antiguo
Cuscatlan, La Libertad, El Salvador

Teléfono: 2500-6900

Correo electronico: infonegocios.sv@hencorp.com

Sitio Web: hencorpcasadebolsa.com.sv

Superintendencia del Sistema Financiero

Direccién: Calle El Mirador, entre 87 y 89 Av. Norte, Edificio Torre Futura, nivel 16, San Salvador, El
Salvador.

Teléfono: 2268-5700

Fax: 2221-3404

Pagina web: http://www.ssf.gob.sv/

Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

Direccioén: Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte y Av. Las Carretas, Urbanizacion
Jardines de La Hacienda, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, El Salvador, C.A.

Teléfono: 2212-6400

Fax: 2278-4377

Pagina web: www.bolsadevalores.com.sv

Correo electrénico: info@bolsadevalores.com.sv

Auditores Externos de Banco Azul de El Salvador S.A.

Nombre: Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V.

Inscripcion No. 3614

Direccion: Calle 1, No 113 entre calle La Mascota y calle Loma Linda, Colonia San Benito, San
Salvador, El Salvador

PBX: (503) 2556-0505

FAX: (503) 2556-0504

Pagina web: www.acn.com.sv

Correo electronico: contactenosacn@acn.com.sv

Asesores Legales de Banco Azul de El Salvador S.A.

Nombre: Larios Larios & Asociados

Direccion: Calle Cerro Verde Ote., Local 207, Cond. Plaza Santa Elena, Antiguo Cuscatlan, La
Libertad.

PBX (503) 2254-6648

Pagina web: http://www.lariosescobarabogados.com/

Correo electrénico: horacio.lariosr@lariosescobarabogados.com
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ANEXOS

e Estados Financieros Banco Azul con Notas de los Auditores Externos al 31 de
diciembre de 2021y 2022.

e Estados Financieros Grupo Financiero Azul con Notas de los Auditores Externos al
31 de diciembre de 2021 y 2022.

e Estados Financieros Banco Azul con Notas de los Auditores Externos al 31 de
diciembre de 2020 y 2021.

e Estados Financieros Banco Azul al 31 de octubre 2022 sin auditar.

e Estados Financieros Inversiones Financieras Grupo Azul con Notas de los Auditores
Externos al 31 de diciembre de 2021.

e Estados Financieros Inversiones Financieras Grupo Azul al 31 de octubre 2022 sin
auditar.

¢ Informe de Calificacion de Riesgo Banco Azul.

e Declaracion de Veracidad






Aspectos Generales

DENOMINACION

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA, que se podra abreviarse
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A., o BANCO AZUL, S.A., esta sujeta al régimen de
Capital Fijo, constituido a las diez horas del veintitrés de septiembre del afno dos mil trece
como Banco Privado, inscrito en el registro de comercio bajo el asiento numero ciento
dieciocho del Libro tres mil ciento sesenta y uno, del Registro de Sociedades del folio
cuatrocientos noventa y cinco al folio quinientos cuarenta y nueve, el cuatro de octubre de
dos mil trece.

DOMICILIO

El domicilio de las oficinas principales de Banco Azul de El Salvador S.A., estara ubicado
en el municipio, ciudad y departamento de San Salvador.

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

La Junta General formada por los accionistas legalmente convocados y reunidos, constituye
la autoridad suprema de la Sociedad. Esta Junta General podra ser Ordinaria o
Extraordinaria y a su competencia exclusiva corresponderan los asuntos sefialados por la
Ley y el pacto social. Asimismo, la sociedad es administrada por una Junta Directiva a la
cual le corresponde nombrar al Director Ejecutivo, ratificar a los miembros de la Alta
Gerencia, determinar las politicas del Banco, entre otras atribuciones que determine la ley
y el pacto social.

LITIGIOS
BANCO AZUL, S.A., no posee ningun litigio promovido en contra de esta, ni sentencia

condenatoria de pago que afecte o disminuya la capacidad de pago con respecto a la emisién
correspondiente.



Antecedentes

A las diez horas del veintitrés de septiembre del afio dos mil trece, ante los oficios del
Notario, Horacio Amilcar Larios Ramirez, fue firmada la Escritura de Constitucion de
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA que se abrevia BANCO AZUL
S.A 0 BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A. Se inscribié en el Registro de Comercio el
cuatro de octubre de dos mil trece, bajo el asiento niumero ciento dieciocho del Libro tres
mil ciento sesenta y uno, del Registro de Sociedades del folio cuatrocientos noventa y cinco
al folio quinientos cuarenta y nueve. Fecha de inscripcion cuatro de octubre de dos mil trece.

El capital Social de fundacion del Banco es de Veinte millones de dblares de los Estados
Unidos de América, representado y dividido en veinte millones de acciones, comunes y
nominativas, todas con iguales derechos, de un valor nominal de un délar cada una.

El Banco Azul obtuvo su autorizacion para constituirse como institucion bancaria, por parte
de la Superintendencia del Sistema Financiero, el 12 de septiembre de 2013, por acuerdo
de Consejo Directivo en sesion No. CD-35/2013.

A las nueve horas y treinta minutos del dia diez de abril del afio dos mil catorce, ante los
oficios del Notario, Horacio Amilcar Larios Ramirez, fue firmada la Escritura de Modificacion
al pacto social de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA que se abrevia
BANCO AZUL S.A o BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A.,por aumento de capital social
a US$60,000,000.00 Se inscribid en el Registro de Comercio, bajo el asiento numero
veintisiete del Libro tres mil doscientos cuarenta y nueve del Registro de Sociedades del
folio ochenta y nueve al folio ciento treinta. Fecha de inscripcion catorce de mayo de dos
mil catorce.

El Banco Azul de EIl Salvador, S.A obtuvo su autorizacion para realizar el incremento de
capital y modificacion al pacto social en sesion del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero identificada como CD-13/2014 de fecha dos de abril del afio dos mil
catorce.

El Banco Azul de El Salvador, S.A obtuvo su autorizacién para iniciar operaciones, como
emisor de valores y aumento de capital en sesion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero numero CD-22/2015 de fecha 18 de junio del afo
dos mil quince.

A las nueve horas del dia dieciocho de julio del afio dos mil diecisiete, ante los oficios del
Notario, Horacio Amilcar Larios Ramirez, fue firmada la Escritura de Modificacién al pacto
social de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA que se abrevia BANCO
AZUL S.A o BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A.,por aumento de capital social a
US$80,000,000.00 Se inscribié en el Registro de Comercio, bajo el asiento nimero setenta
y seis del Libro tres mil setecientos setenta y nueve del Registro de Sociedades del folio
doscientos noventa y dos al folio trescientos treinta y uno. Fecha de inscripcion catorce de
agosto de dos mil diecisiete.

El Banco Azul de EI Salvador, S.A obtuvo su autorizacion para realizar el incremento de
capital y modificacién al pacto social en sesion del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero identificada como CD-25/2017 de fecha veintinueve de junio del afio
dos mil diecisiete.



En fecha 23 de febrero de 2022, sesién No° 12/2022 se celebré la Junta General Ordinaria
y Extraordinaria de Accionistas, en la cual se ratificé la Fusion por absorcion de Banco Azul
y Banco G&T Continental El Salvador, S.A., siendo la primera la sociedad absorbente y la
segunda la absorbida.

En sesion 31/2022 de fecha 30 de junio de 2022, donde se autorizé la fusion por absorcion
de Banco Azul a Banco G&T Continental El Salvador.

De la reduccion del capital social, la cual fue autorizada por la Superintendencia del Sistema
Financiero, en sesion CD-64/2022 celebrada el 14 de diciembre del afio 2022, a través del
Consejo Directivo de la Superintendencia, donde se autoriz6 la disminucion de su capital
social en la suma de veintinueve millones trecientos veintiocho mil novecientos cuarenta y
cuatro dolares de los Estados Unidos de América

Hechos Relevantes

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Azul de El Salvador, S.A., No.
01/2013, celebrada el 22 de octubre de 2013 acordo:

PUNTOS ORDINARIOS

1) Autorizacion para la formacién del Conglomerado Financiero denominado Inversiones
Financieras Grupo Azul, S.A.

El presidente manifestoé la conveniencia de formar un conglomerado financiero que permita
aprovechar economias de escala, ampliar los servicios y mercados y un mayor valor
agregado a los clientes, darles mayor flexibilidad a las entidades miembros del
conglomerado, y a su vez permitira una mejor supervision del ente fiscalizador a las
sociedades que formen parte del conglomerado, y por ende ofrecer mayor seguridad a
todos sus clientes. En tal sentido el conglomerado estaria formado inicialmente por una
sociedad controladora de finalidad exclusiva segun lo define el articulo ciento veintiuno de
la Ley de Bancos, EL BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA Y
PROGRESO, SOCIEDAD ANONIMA, SEGUROS DE PERSONAS. La sociedad de
finalidad exclusiva tendria como accionistas iniciales los accionistas del Banco y la sociedad
seria la propietaria de las acciones de Banco Azul de El Salvador S.A. En tal sentido, se
sometio a consideracién de los accionistas que Banco Azul de El Salvador S.A., forme parte
del conglomerado Financiero Grupo Azul, y se autorice a realizar las gestiones
correspondientes para tal efecto. Los accionistas aprobaron por unanimidad que el Banco
Azul de El Salvador S.A., forme parte del Conglomerado Financiero Grupo Azul, y se
autorice a realizar las gestiones correspondientes para tal efecto.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Azul de El Salvador, S.A.,
No. 02/2013, celebrada el 24 de octubre de 2013 acorddé entre otras cosas las
siguientes:

PUNTOS EXTRAORDINARIOS

1) Incremento del Capital Social del Banco y modificacion de la clausula Sexta del Pacto
Social.

El presidente sometié a consideracion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas,
realizar un aumento de Capital Social por un monto de CUARENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, que estara dividido y representado



por CUARENTA MILLONES DE ACCIONES de un valor nominal de UN DOLAR DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una. En virtud del incremento propuesto, el capital
social del Banco alcanzaria en ese concepto la suma de SESENTA MILLONES DE
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, dividido y representado por un total
de SESENTA MILLONES DE ACCIONES comunes y nominativas de una serie Unica, de
un valor nominal de UN DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA cada una.

Por lo que después de un intercambio de opiniones de los accionistas de forma unanime
acordaron: Incrementar el capital social con el que contara el Banco en un monto de
CUARENTA MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, es
decir que el nuevo capital social con el que contara el Banco sera de SESENTA MILLONES
DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA. Para el pago del capital social
antes mencionado, se establece que se pague el aumento del capital social en efectivo a
mas tardar el VEINTIDOS DE NOVIEMBRE DE DOS MIL TRECE.

2) Modificacion de las clausulas trigésima, trigésima cuarta y trigésima sexta del pacto
social.

El Presidente sometié a consideracion de los accionistas la modificacion a las clausulas
trigésima, trigésima cuarta y trigésima sexta del pacto social del Banco, en el sentido
siguiente: a) Que la cldusula Trigésima del Pacto Social establece que el numero de
miembros la Junta Directiva del Banco es de doce, por lo que se propone se incremente el
numero de miembros la Junta Directiva a catorce, b) que como consecuencia de las
modificaciones antes mencionada es necesario que se modifique la forma de sustitucion
por vacantes de los miembros de la Junta Directiva, establecida en la clausula Trigésima
cuarta, de tal forma, que se incorpore en dicha clausula la forma a quienes van a sustituir
en caso de vacante de los nuevos miembros y quienes los sustituiran a éstos; c) el
Presidente manifiesta la necesidad de que exista en el pacto social la forma de como dirimir
o resolver en caso de empate en las votaciones de los puntos sometidos a consideracion
de la Junta Directiva del Banco, por lo que propone que de conformidad a lo establecido
en el articulo doscientos cincuenta y seis del Cédigo de Comercio, es factible que le
Presidente goce de Voto de Calidad para el caso de empate de las votaciones. Los
accionistas después de un intercambio de opiniones acordaron, por unanimidad, realizar
las modificaciones propuestas por el Presidente.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Azul de El Salvador, S.A., No.
03/2014, celebrada el 27 de febrero de 2014 acord6:

PUNTOS ORDINARIOS
1) Banco Azul de El Salvador, S.A. acordé nombrar como auditor externo a la Firma
Corpefio & Asociados, S.A. de C.V. y como auditor fiscal a la Firma Auditores y

Consultores de Negocios, S.A. de C.V.

Autorizacién de la Superintendencia del Sistema Financiero para que Banco Azul de
El Salvador, S.A incremente su capital y modifique su pacto social.

El Banco Azul de EIl Salvador, S.A obtuvo su autorizacion para realizar el incremento de
capital y modificacién al pacto social en sesion del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero numero CD-13/2014 de fecha dos de abril del afio dos mil catorce.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Azul de El Salvador, S.A., No.
04/2015, celebrada el 29 de abril de 2015 acordo:

PUNTOS ORDINARIOS
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1)

2)

3)

Banco Azul de El Salvador, S.A. acordé nhombrar como auditor externo y fiscal a la
firma Auditores y Consultores de Negocios, S.A. de C.V. y como auditor externo y
fiscal suplente a la firma Corpefno y Asociados, S.A. de C.V.

Se acordd que la nueva Junta Directiva estuviera constituida por Siete Directores
Propietarios, y siete Directores Suplente, por un periodo de vigencia de tres afios,
contados a partir de la fecha de inscripcion de la credencial en el Registro de
Comercio, se presenta la nébmina de la siguiente manera:

Director Presidente: Carlos Enrique Araujo Eserski, mayor de edad, Licenciado en
Administracion de Empresas, Salvadorefio, del domicilio de San Salvador.

Director Vicepresidente: Fernando Alfredo De la Cruz Pacas Diaz, mayor de edad,
Empresario, Salvadorefio, del domicilio de San Salvador.

Director Secretario: Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison, mayor de edad,
Empresario, Salvadorefio, del domicilio de la ciudad de Santa Tecla.

Primer Director Propietario: Raul Alvarez Belismelis, mayor de edad, Licenciado en
Economia, Salvadorefio, del domicilio de la ciudad de Antiguo Cuscatlan.

Segundo Director Propietario: Luis Rolando Alvarez Prunera, mayor de edad,
Empresario Industrial, Salvadorefo, del domicilio de San Salvador.

Tercer Director Propietario: Claudia Johanna Hill Dutriz, mayor de edad, Estudiante,
Salvadorena, del domicilio de San Salvador.

Cuarto Director Propietario: Oscar Armando Rodriguez, mayor de edad, Licenciado
en Administracion de Empresas, Salvadorefio, del domicilio de Santa Tecla.

Primer Director Suplente: José Roberto De Jesus Varaona Rengifo, mayor de edad,
Ingeniero Civil, Salvadorefio, del domicilio de la ciudad de San Salvador.

Segundo Director Suplente: Rolando Arturo Larin Arévalo, mayor de edad,
Contador, Salvadoreio, del domicilio de la ciudad de Antiguo Cuscatlan.

Tercer Director Suplente: Carlos Roberto Grassl Lecha, mayor de edad, Empresario,
Salvadoreiio, del domicilio de Antiguo Cuscatlan.

Cuarto Director Suplente: Mario Wilfredo Lopez Miranda, mayor de edad,
Estudiante, Salvadorerio, del domicilio de la ciudad de San Salvador.

Quinto Director Suplente: Luz Maria Serpas de Portillo, mayor de edad, Economista,
Salvadorena, del domicilio de Antiguo Cuscatlan.

Sexto Director Suplente: Carmen Aida Lazo de Sanjines, mayor de edad, Licenciada
en Economia y Negocios, Salvadorefa, del domicilio de la ciudad de Santa Tecla.

Séptimo Director Suplente: René Gerardo Cuestas Valiente, mayor de edad,
Ingeniero Industrial, Salvadorefo, del domicilio de la ciudad de Antiguo Cuscatlan.

Las utilidades del ejercicio 2014 ascendieron al monto de Dieciocho Mil Cien Délares

(US$ 18,100), moneda de los Estados Unidos de América; se acord6 dejar
pendiente la distribucién de utilidades.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Azul de El Salvador, S.A., No.
02/2016, celebrada el 23 de febrero de 2016 acordo:

PUNTOS ORDINARIOS

1) Sereestructuré la Junta Directiva, en vista de la renuncia interpuesta por el Segundo
Director Suplente, y se procedié al nombramiento de la Licenciada Claudia
Alexandra Maria Araujo De Sola, para suplir la respectiva vacante;

2) Se informo a los accionistas acerca de los avances en el proceso de conformacion
del conglomerado financiero.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Azul de El Salvador, S.A., No.
02/2017, celebrada el 21 de febrero de 2017 acordo:

PUNTOS ORDINARIOS

1) Se dio a conocer la reestructuracion de la Junta Directiva, a efectos de suplir de
forma permanente, la vacante del Primer Director Suplente, incorporando al Doctor
Pedro José Geoffroy, en el referido cargo. Dicha Junta Directiva permanecera en
funciones hasta el dia 12 de mayo de 2018.

2) Enla misma Junta General de Accionistas, se acordé un aumento del capital social,
por la suma de US$ 20,000,000.00 moneda de los Estados Unidos de América, el
cual se realizara por aporte en efectivo de parte de los accionistas.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebr6 la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobd la reestructuraciéon de las Junta
Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2021, quedando la Junta Directiva de la
siguiente manera:

Director Presidente: CARLOS ENRIQUE ARAUJO ESERSKI, Director Vicepresidente:
FERNANDO ALFREDO DE LA CRUZ PACAS DIAZ, Director Secretario: MANUEL
ANTONIO FRANCISCO RODRIGUEZ HARRISON, Primer Director Propietario. RAUL
ALVAREZ BELISMELIS, Segundo Director Propietario: LUIS ROLANDO ALVAREZ
PRUNERA, Tercer Director Propietario: OSCAR ARMANDO RODRIGUEZ, Cuarto Director
Propietario: CARMEN AIDA LAZO DE SANJINES, Primer Director Suplente: PEDRO JOSE
GEOFFROY CARLETTI, Segundo Director Suplente: CLAUDIA ALEXANDRA MARIA
ARAUJO DE SOLA, Tercer Director Suplente: CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA,
Cuarto Director Suplente: MARIO WILFREDO LOPEZ MIRANDA, Quinto Director Suplente:
JOSE ANTONIO RODRIGUEZ URRUTIA, Sexto Director Suplente: CARLOS SANTIAGO
IMBERTON HIDALGO, Séptimo Director Suplente: MARTA EVELYN AREVALO DE
RIVERA.

Celebracién de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia 17
de febrero de 2021, en la cual se eligié la nueva conformacion de la Junta Directiva
del banco para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a continuacion:

Director Presidente: CARLOS ENRIQUE ARAUJO ESERSKI

Director Vicepresidente: FERNANDO ALFREDO DE LA CRUZ PACAS DIAZ,
Director Secretario: MANUEL ANTONIO FRANCISCO RODRIGUEZ HARRISON
Primer Director Propietario: RAUL ALVAREZ BELISMELIS

Segundo Director Propietario: LUIS ROLANDO ALVAREZ PRUNERA

Tercer Director Propietario: OSCAR ARMANDO RODRIGUEZ

Cuarto Director Propietario: MARTA EVELYN AREVALO DE RIVERA

Primer Director Suplente: PEDRO JOSE GEOFFROY CARLETTI

Segundo Director Suplente: CLAUDIA ALEXANDRA MARIA ARAUJO DE SOLA,
Tercer Director Suplente: CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA
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Cuarto Director Suplente: MARIO WILFREDO LOPEZ MIRANDA,
Quinto Director Suplente: CARLOS SANTIAGO IMBERTON HIDALGO
Sexto Director Suplente: MARIA DE LOS ANGELES PACAS MARTINEZ
Séptimo Director Suplente: DARWIN ISAAC ROMERO MEMBRENO

En fecha 23 de febrero de 2022 se celebrd la Junta General Ordinariay Extraordinaria
de Accionistas, en la cual se ratifico la Fusion por absorciéon de Banco Azul y Banco
G&T Continental El Salvador, S.A., siendo la primera la sociedad absorbente y la
segunda la absorbida.

En sesion 31/2022 de fecha 30 de junio de 2022, donde se autorizé la fusién por
absorcion de Banco Azul a Banco G&T Continental El Salvador.

En fecha 7 de noviembre de 2022 se celebré la junta general extraordinaria de
accionistas, en la cual se acordd la disminucién de capital social.

De lareduccion del capital social, la cual fue autorizada por la Superintendencia del
Sistema Financiero, en sesion CD-64/2022 celebrada el 14 de diciembre del afio 2022,
a través del Consejo Directivo de la Superintendencia, donde se autorizé la
disminucién de su capital social en la suma de veintinueve millones trecientos
veintiocho mil novecientos cuarenta y cuatro ddélares de los Estados Unidos de
América
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Mercados Principales

Banco Azul de EI Salvador fue autorizado para constituirse como sociedad por la
Superintendencia del Sistema Financiero (SSF), con la finalidad principal de efectuar
operaciones en moneda nacional o extranjera y operara bajo la Ley de Bancos de El
Salvador y demas Normas estipuladas por la SSF. Realizara actividades de intermediacion
financiera, estando las principales detalladas a continuacion:

Operaciones Activas para empresas
e Créditos Capital de Trabajo
e Créditos Cartera Ordinaria
e Factoraje

Operaciones Pasivas para personas
e Cuentas de Ahorro
o Cuentas Corrientes
e Depbsitos a Plazos

Operaciones Activas para personas
e Crédito Consumo con OPI
e Crédito Consumo sin OPI

Servicios
o Banca movil
o Kioscos
o Internet Personas y Empresas
e Cajeros automaticos
e Banca Seguros
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Estructura Organizativa
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Nomina de Junta Directiva y Administracion

Superior

Junta Directiva
Nombre

CARLOS ENRIQUE ARAUJO ESERSKI

FERNANDO ALFREDO DE LA CRUZ PACAS DIAZ

MANUEL ANTONIO FRANCISCO RODRIGUEZ
HARRISON

RAUL ALVAREZ BELISMELIS
LUIS ROLANDO ALVAREZ PRUNERA
OSCAR ARMANDO RODRIGUEZ
MARTA EVELYN AREVALO DE RIVERA
PEDRO JOSE GEOFFROY CARLETTI
CLAUDIA ALEXANDRA MARIA ARAUJO DE SOLA
CARLOS ROBERTO GRASSL LECHA
MARIO WILFREDO LOPEZ MIRANDA
CARLOS SANTIAGO IMBERTON HIDALGO
MARIA DE LOS ANGELES PACAS MARTINEZ

DARWIN ISAAC ROMERO MEMBRENO

Cargo
PRESIDENTE

VICEPRESIDENTE
SECRETARIO

PRIMER DIRECTOR PROPIETARIO

SEGUNDO DIRECTOR
PROPIETARIO

TERCER DIRECTOR PROPIETARIO
CUARTO DIRECTOR PROPIETARIO
PRIMER DIRECTOR SUPLENTE
SEGUNDO DIRECTOR SUPLENTE
TERCER DIRECTOR SUPLENTE
CUARTO DIRECTOR SUPLENTE
QUINTO DIRECTOR SUPLENTE
SEXTO DIRECTOR SUPLENTE

SEPTIMO DIRECTOR SUPLENTE

Credencial de Junta Directiva inscrita en el Registro de Comercio al No. 69 del Libro 4330
del Registro de Sociedades del folio 295 al folio 299, de fecha 26 de febrero de 2021, para
un periodo de tres afios contados a partir del 26 de febrero de 2021.
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Administracion Superior

CARGOS NOMBRE

Presidente

Carlos Enrique Araujo Eserski

Director Ejecutivo

Oscar Armando Rodriguez

Director de Operaciones

René Gerardo Cuestas Valiente

Director de Digital y Tecnologia

Luisa Verénica Gonzalez Ortiz

Director de Riesgos

Carlo Roberto Escalante Chinchilla

Directora de Negocios

Patricia Paniagua de Suéarez

Director Financiero

Miguel Angel Cuéllar Marin

Gerencia de Mercadeo

Ana Matilde Iglesias de Menéndez

Gerencia de Recursos Humanos

Rocio del Carmen Alfaro de Guifarro

Gerencia de Préstamos

Susana Margarita Meza

Direccién Legal

Horacio Larios

Direccion de Auditoria Interna

Manuel Antonio Escobar Nolasco

Direccién de Cumplimiento

Alexandra Lisbeth Gonzélez Paniagua

Contador General

Marco Esteban Ardon Rojas
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Curriculum Vitae del Presidente

Nombre:

Carlos Enrique Araujo Eserski

Presidente de Banco Azul de El Salvador S.A.
Salvadoreno

Educacién:

Licenciado en Administracion de Empresas

University of Santa Clara California, Estados Unidos de América
Woodside Priory School California, Estados Unidos de América
Colegio Externado San José, San Salvador, El Salvador

Experiencia Profesional:
Presidente

INVERCASA DE C.V
1973 - a la fecha

Secretario
D'CASA, S ADECV
1978 - a la fecha

Secretario
SUMMA INDUSTRIAL S.ADE C.V
1999 a la fecha

Director y Vicepresidente
Junta Directiva Banco Agricola, S.A.
1992-2004

Consul Honorario
Gran Ducado Luxemburgo en El Salvador
1997 - a la fecha

Director y Vicepresidente
Junta Directiva Banco Agricola (Panama), S.A.
2001-2007

Presidente
AFP-Crecer, S.A
2004-2007

Presidente
Asociacion Salvadorefa de la Empresa Privada
2009-2011

Director
FUNDACION DEMOCRACIA, TRANSPARENCIA Y JUSTICIA
2011 - ala fecha
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Curriculum Vitae del Vice-presidente

Nombre:

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz

Vice-Presidente Ejecutivo de Inversiones Financieras Grupo Azul S.A.
Salvadorefio

Educacion:

Ingeniero Agrénomo
Universidad Nacional de El Salvador

Experiencia Profesional:

Director
Junta Directiva Banco Agricola, S.A
1990-2003

Director Junta Directiva
Sociedad Planta Torrefactora de Café, S.A. de C.V.
1995 — a la fecha

Presidente
Ingenio La Cabana, S.A de C.V
1996 - a la fecha

Presidente
Export Pacas, S.Ade C.V
1996 - a la fecha

Presidente
Inverna, S.Ade C.V
1996 - a la fecha

Director
Junta Directiva de Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
2001-2006

Director Vicepresidente
Junta Directiva Banco Agricola, S.A
2004-2006

Director
AFP Crecer, S.A
2006-2012

Director
Technology Group, S.A de C.V
2009 - ala fecha
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Curriculum Vitae del Director Secretario

Nombre:

Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrisén
Director Secretario Banco Azul de El Salvador S.A.
Salvadoreno

Educacion:

Administrador de Negocios
The American University

Experiencia Profesional:

Analista Financiero

Ejecutivo de Cuentas

Gerente de Créditos Corporativos
Banco Cuscatlan, S.A.

1977 — 1985

Fundador
Empresa Drogueria Americana, S.A. de C.V.
1986

Miembro Junta Directiva
Banco Cuscatlan, S.A.
1986-1989

Director Secretario de Junta Directiva
Banco Agricola, S.A.
1989-1992

Fundador
Empresa Farmacéutica Rodim, S.A. de C.V.
1992

Fundador
Empresa Farmacias Uno, S.A. de C.V.
1997

Director
Banco Agricola, S.A.
1997-2006
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Curriculum Vitae del Director Ejecutivo

Nombre:

Oscar Armando Rodriguez

Director Ejecutivo Banco Azul de El Salvador S.A.
Salvadoreio

Educacion:

Licenciado en Administracion de Empresas y Contador
Universidad Dr. José Matias Delgado

Escuela Nacional de Comercio

INCAE, Alajuela, Costa Rica

Experiencia Profesional:

Director Propietario
Junta Directiva de Banco Agricola, S.A
1992-2007

Director Propietario
Junta Directiva de Bursabac S.A de C.V
1995-2007

Director Propietario
Junta Directiva de Equifax Centroamérica S.A.
1997-2011

Director de Consejo Directivo
Instituto de Garantia de Depésitos
1999-2011

Director Propietario
Junta Directiva de Sersaprosa
2004-2011

Director de Operaciones
Banco Agricola S.A
2004-2010

Director Propietario
Junta Directiva de ACH
2010-2011

Vice-Presidente de Operaciones
Banco Agricola S.A
2011-2012
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Grupo Empresarial

Banco Azul de El Salvador es parte del grupo empresarial de Inversiones Financieras
Grupo Azul, S.A., cuya finalidad es la inversién en mas del cincuenta por ciento del capital
social en sociedades de giro financiero tales como Bancos, Sociedades de Seguros,
Casas Corredora de Bolsa, entre otras.

Es conformado por las siguientes empresas:

Seguros Azul Vida, S.A., Seguros de Personas.
Seguros Azul, S.A.

Banco Azul de El Salvador, S.A.

Valores Azul, S.A de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Capital social expresado en dolar de los Estados Unidos de América USD$
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Emisor:

Denominacion de la
Emision:

Naturaleza de los
Valores:

Clase de Valor:

Monto de la Emision:

Valor Minimo y
Multiplos de
Contratacion de
Anotaciones
Electronicas de
Valores en Cuenta:

Moneda de
Negociacion:

Transferencia de los
Valores:

Redencion de los
Valores:

Plazo de la emision:

Forma de
Representacion de
los Valores:

Moneda de
Negociacion:

Formay Lugar de
Pago:

Caracteristicas de la Emision

Banco Azul de El Salvador, S.A.

CIBANAZUL2

Los valores por emitirse son obligaciones consistentes en Certificados de Inversion
negociables, representados por anotaciones electronicas de valores en cuenta a
favor de cada uno de sus titulares y representan su participacion individual en un
crédito colectivo a cargo del emisor.

Certificados de Inversion representados por anotaciones electrénicas de valores en
cuenta, a colocar por BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.

El monto de la emision es hasta cincuenta millones de ddlares de los Estados Unidos
de América. (US$50,000,000.00)

MIL DOLARES de los Estados Unidos de América (US$ 1000.00) y multiplos de MIL
DOLARES de los Estados Unidos de América (US$ 1000.00).

Dolares de los Estados Unidos de América.

Los traspasos de los valores representados por anotaciones electronicas de valores
en cuenta se efectuaran por medio de transferencia contable en el registro de cuenta
de valores que de forma electronica lleva la Central de Depdsito de Valores, S.A. de
C.V,, en adelante CEDEVAL, S.A. DE C.V.

El Banco no podra redimir anticipadamente, ni obligarse a dar liquidez a los valores,
bajo cualquier modalidad, directamente o a través de una subsidiaria o empresa
relacionada, de acuerdo con el articulo doscientos nueve literal e) de la Ley de
Bancos.

La emision de certificados de inversion representados por anotaciones electronicas
de valores en cuenta tendra un plazo minimo de 1 afio hasta un maximo de 10 afios
contados a partir de la fecha de su colocacion. Los valores se pueden emitir a
descuento o valor par.

Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta.

Dolares de los Estados Unidos de América.

El capital se pagara al vencimiento, mensual, trimestral o semestralmente, y los
intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente, a partir de la 'fecha de
colocacion a través del procedimiento establecido por la CENTRAL DE DEPOSITO DE
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Garantia de la
Emision:
Destino de los
Recursos:

Negociabilidad:

Estructuracion de los

Tramos Por
Negociar:

VALORES, S.A. DE C.V. (CEDEVAL, S.A. DE C.V.). Dicho procedimiento consiste en:

I.  CEDEVAL entregara al emisor con anterioridad a la fecha de cada pago de
intereses y capital, un “Reporte” en el cual detallara informacion de la emision
a pagar,;

Il. El emisor verificara con anterioridad a la fecha de pago el monto a pagar y
entregara los fondos a CEDEVAL de las siguiente forma: Un dia habil antes del
dia de pago de los intereses o el capital, si los fondos son entregados a
CEDEVAL mediante cheque con fondos en firme: y el dia establecido para el
pago de capital o intereses, a mas tardar a las nueve horas, si los fondos son
entregados mediante transferencia bancaria hacia la o las cuentas que
CEDEVAL indique;

lll.  El emisor queda exonerado de realizar los pagos luego de realizar el pago a
CEDEVAL;

IV. Una vez se tiene la verificacion del pago por parte del emisor, CEDEVAL
procederd a cancelar a cada participante directo (Casa de Corredores de
Bolsa) la cantidad que le corresponde, en la cuenta bancaria que ha instruido
a CEDEVAL para dicho fin;

V. Es el Participante Directo, quien realizarad los pagos individuales a cada
inversionista, titular de los valores;

VI.  El dltimo pago de intereses de cada emision se efectuara al vencimiento del
plazo del certificado;

VI.  Cuando los pagos venzan en dia no habil el pago se realizara el dia habil
inmediato posterior;

VIIl.  Elcapital e intereses se pagaran en délares de los Estados Unidos de América;

IX.  Los pagos que realizara CEDEVAL se haran de sus oficinas principales;
X.  Los pagos que realizaran las Casas de Corredores de Bolsa se haran en sus
oficinas.

La presente emision no cuenta con garantia especifica.

Los fondos que se obtengan por la negociacion de esta emision seran invertidos por
el Banco para financiar operaciones de intermediacion a corto, mediano y largo plazo;
también los recursos podran ser utilizados como una alternativa de fondeo y calce
de operaciones activas y pasivas.

En la Bolsa de Valores de El Salvador por intermediacion de las Casas de Corredores
de Bolsa, en las sesiones de negociacion que se realicen en ella. La fecha de
negociacion de cada tramo en mercado primario sera notificada por escrito a la
Superintendencia del Sistema Financiero y a la Bolsa de Valores mediante
notificacion del Representante Legal o Apoderado de Banco Azul de El Salvador, S.A,,
debidamente legalizada por notario.

La emision podra ofrecerse en uno o varios tramos. Las caracteristicas de los tramos
a negociar seran determinadas de acuerdo con la normativa vigente emitida por el
Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador y la Bolsa de Valores;
y con posterioridad al Asiento Registral en el Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia del Sistema Financiero y previo a la negociacion de estos. Para
efecto de colocacion, el emisor deberd comunicar por escrito a la Superintendencia
del Sistema Financiero y a la Bolsa de Valores con tres dias habiles de anticipacion a
cualquier negociacion de los certificados representados por anotaciones electrénicas
de valores en cuenta, notificacion por escrito por el Representante Legal o Apoderado
de Banco Azul de El Salvador, debidamente legalizada por un notario, mediante la
cual se autoriza lo siguiente: i) Fecha de negociacion del correspondiente tramo, ii)
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Rendimiento:

Interés Moratorio:

Custodia y Depositos:

Fecha de liquidacion, iii) Tasa base y la sobretasa, mencionando si sera fija o variable,
o si se emitiran a descuento iv) Monto a negociar, v) Monto minimo y multiplos de
contratacion, vi) Fecha de vencimiento de los valores, vii) Periodicidad de pago de los
intereses, viii) Precio base, ix) Base de calculo de la tasa de interés, x) Clasificacion
de riesgo.

El Banco pagara intereses sobre el saldo de las anotaciones en cuenta de cada titular,
durante todo el periodo de vigencia de la emision, que se calcularan con base en el
afno calendario. La tasa de interés para cualquier tramo que se negocie podra ser fija
o variable. Si la tasa es fija, ésta permanecera vigente durante todo el periodo de la
emision. Si la tasa es variable, podra ser una tasa de interés programada ascendente,
tasa de interés programada descendente o variable por medio de una tasa base, la
cual podra ser: i) La Tasa de Interés Basica Pasiva Promedio Ponderada (TIBP); o La
London Interbank Offered Rate (LIBOR). Si la tasa variable de negociacion se
determina utilizando la TIBP como tasa base, se utilizara la Tasa de Interés Basica
Pasiva Promedio Ponderada para los depdsitos a plazo del Sistema Financiero a 30,
90 o 180 dias plazo publicada por el Banco Central de Reserva de El Salvador la
semana anterior a efectuarse la negociacion. A esta tasa base, se le sumara una
sobretasa, la cual sera fija durante todo el periodo de vigencia de la emision. Dicha
sobretasa no podra ser menor a cero punto diez por ciento (0.10%) anual y debera
establecerse previo a la negociacion de la emision. Si la tasa variable de la
negociacion se determina utilizando la LIBOR, se utilizara la Tasa London Interbank
Offered Rate para los plazos de 30, 90 o 180, publicada por “ICE Benchmark
Administration Limited” el miércoles de la semana anterior a efectuarse la
negociacion. A esta tasa base, se le sumara una sobretasa la cual sera fija durante
todo el periodo de vigencia de la emision. Dicha sobretasa no podra ser menor a cero
punto diez por ciento (0.10%) anual y debera establecerse previo a la negociacion de
la emision. La tasa de interés debera publicarse de conformidad a lo establecido en
la Ley de Bancos. La tasa de interés podra ser fija o variable a opcion del emisor y se
determinara antes de cada negociacion manteniéndose vigente durante el plazo de
cada tramo y debera publicarse de conformidad a la Ley de Bancos. Banco Azul El
Salvador podra fijar previo al momento de la colocacion una tasa minima y una tasa
maxima a pagar, aplicables durante la vigencia de la emision, bajo el entendido que
si la tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base mas la sobretasa fija es igual
o mayor a la minima, siempre y cuando el resultado no sea mayor que la tasa maxima
a pagar, entonces el Banco pagara esa tasa resultante; pero si por el contrario, la
tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base mas la sobretasa fija, es menor a
la tasa minima establecida por el Banco, este pagara al inversionista la tasa minima;
y si en su defecto la tasa que resultare de la sumatoria de la tasa base mas la sobre
tasa fija, es mayor a la tasa maxima establecida por el Banco, éste pagard al
inversionista la tasa maxima. En caso de que sea variable, la tasa de interés sera
reajustada mensual, trimestral o semestralmente bajo las mismas condiciones
indicadas para la determinacion inicial de la tasa de interés. Los reajustes de la tasa
de interés deberan ser comunicados a la Bolsa de Valores y a la Superintendencia
del Sistema Financiero, mediante notificacion por escrito del presidente, el
Presidente Ejecutivo o el Gerente de Finanzas, con firma debidamente legalizada ante
Notario, acompafiada de la documentacion respectiva que compruebe la tasa base de
interés utilizada.

En caso de mora en el pago del capital, el emisor reconocera a los titulares de los valores
ademas un interés moratorio del 5% anual sobre la cuota correspondiente a capital.

La emision de Certificados de Inversion representada por anotaciones electronicas de valores
en cuenta, estara depositada en los registros electrdnicos que lleva la CENTRAL DE DEPOSITO
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Modificacion de las
Caracteristicas de la
Emision:

Amortizacion de
Capital:

Prelacion de Pagos:

Clasificacion de

Riesgo de la Emision:

DE VALORES, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.), para lo cual serd necesario presentar la
Escritura Publica de Emision correspondiente a favor de la depositaria y la certificacion del
Asiento Registral que emita la Superintendencia del Sistema Financiero a la que se refiere el
parrafo final del articulo 35 de la Ley de Anotaciones Electrdnicas de Valores en cuenta.

El Representante Legal de Banco Azul de El Salvador, S.A,, el Presidente o el Gerente General,
podran modificar las caracteristicas de la presente emision, antes de la primera negociacion
y de acuerdo a las regulaciones emitidas por la Bolas de Valores y previa aprobacion de la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Banco Azul de El Salvador, S.A. podrd realizar amortizaciones de capital previo a su
vencimiento, de acuerdo con la programacion que se establezca en los avisos de negociacién
para cada uno de los tramos que coloque el Banco.

En caso de que el Banco se encuentre en una situacién de insolvencia de pago, quiebra,
revocatoria de su autorizacién para operar, u otra situacién que impida la normal operacion
de su giro, todos los certificados de la presente emision que estén vigentes a esa fecha y los
intereses generados por estos, tendran preferencia para ser pagados de acuerdo al orden de
pago de obligaciones correspondiente, segln lo dispuesto en el articulo 112-A de La Ley de
Bancos.

La emision de Certificados de Inversion de Banco Azul de El Salvador S.A., cuenta con dos
Clasificaciones de Riesgo otorgadas por Pacific Credit Rating, S.A. de C.V. de A-(slv) y por
Global Venture, S.A. de C.V A-(slv). Segun informes de fechas 29 de abril de dos mil diecinueve
y 01 de julio de dos mil diecinueve respectivamente. De acuerdo al articulo noventa y cinco-B
de la Ley del Mercado de Valores La clasificacion: A: "Corresponde a aquellos instrumentos
en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el Emisor, en la industria a que pertenece o en la economia".
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Autorizaciones

AUTORIZACIONES COMO EMISOR DE VALORES

e Acuerdo de Junta Directiva del emisor tomada en sesiéon No. 3/2013 de fecha 24 de
octubre de 2013, por el que se resolvié inscribir a la sociedad como emisora de valores,
asi como las acciones que conforman el capital social, en la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A.de C.V.

e LaBolsade Valores de El Salvador, S.A. de C.V., en su sesiéon de Junta Directiva niumero
JD-20/2013 de fecha 19 de noviembre de 2013, acordé autorizar a BANCO AZUL DE
EL SALVADOR S.A,, la inscripciéon de las acciones que componen su Capital Social.

e El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en su sesién de CD-
22/2015 de fecha 18 de junio de 2015, autorizo el Asiento Registral en el Registro
Publico Bursatil de BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A.

AUTORIZACIONES DE LA EMISION DE ACCIONES

* Autorizacion en el Punto numero nueve de Junta Directiva numero 8/2019 celebrada el
dia 28 de marzo de 2019 de la Junta Directiva de Banco Azul de El Salvador, S.A. donde
se autorizé la presente emision y para solicitar la inscripcion de los Titulos en la Bolsa de
Valores y en la Superintendencia del Sistema Financiero.

» Autorizacion de emision de certificados de inversion, por el consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero en sesién No. CD -25/2019 el dia 13 de agosto
de 2019. En el cual se autorizo su registro en el Registro Especial de Emisiones de Valores
del Registro Publico.

* Autorizacién de inscripcidon de esta emision por la Junta Directiva de la Bolsa de Valores
segun resolucion EM-12-2019 del dia 04 de septiembre de 2019.
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Indicadores Financieros Anuales

Banco Azul de El Salvador, S.A.

Indicador

2020

2021

2022

Coeficiente Patrimonial 13.98% 13.60% 18.46%
Endeudamiento Legal 11.54% 10.95% 16.25%
Suficiencia del Capital Social 305.37% 313.44% B56.86%
Coeficiente de liquidez neta 41.04% 39.06% 30.95%
Retorno Patrimonial 1.45% 3.82% 5.73%
Retorno sobre activos 0.16% 0.38% 0.74%
Margen financiero 4.72% 5.10% 4.71%

Coeficiente Patrimonial: Mide el respaldo patrimonial respecto a los activos y
contingencias ponderados de una entidad. (Fondo Patrimonial / activos
ponderados)

Endeudamiento legal: Mide el respaldo patrimonial de una entidad en relacion a
las obligaciones con terceros, incluyendo contingencias. (Fondo Patrimonial /
Pasivos totales mas Compromisos futuros y Contingencias)

Suficiencia del Capital Social: Fondo patrimonial no debera ser inferior al monto
del capital social minimo establecido. (Fondo Patrimonial / Capital Social Minimo)
Coeficiente de Liquidez Neta: Mide la capacidad que tienen las entidades para
responder ante las obligaciones de corto plazo. (Activos liquidos menos Pasivos
inmediatos / Depdsitos mas Titulos de emision Propia)

Retorno Patrimonial: Indicador financiero que muestra el retorno de la inversion
de los accionistas. Para el calculo del promedio se han tomado los ultimos doce
meses. (Utilidad neta / Patrimonio total promedio)

Retorno sobre Activos: Indicador financiero que muestra el retorno que generan
los activos, como una medida de la eficacia en el manejo de los recursos de la
entidad. (Utilidad Neta / Activos totales promedio)

Margen financiero: Indicador financiero que muestra el costo de los activos
productivos. Para el calculo del promedio se han tomado los ultimos doce meses.
(Costo de la captacién de recursos / Activos productivos brutos promedio).
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Clasificacion de Riesgo

Banco Azul de El Salvador S.A., cuenta con la siguiente clasificacion de riesgo emitida por
una Calificadora de Riesgo autorizada por la Superintendencia de Valores.

Pacific Credit Ratings, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo: Con informacion
financiera al 30 de junio de 2022, en su reunion de Comité Ordinario de clasificaciéon con
fecha realizada el 18 de octubre de 2022 asignd la calificacion de “A-" (slv), con
perspectiva Positiva.

Global Venture, S.A. de C.V., Clasificadora de Riesgo: Con informacién financiera al
30 de septiembre de 2022, en su reunion de Comité Ordinario de clasificaciéon con fecha
realizada el 30 septiembre 2022 asigné la calificacidon de “AA-" (slv), perspectiva estable.

Categoria A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece y a la economia. Los
factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

29




Factores de Riesgo del Emisor y de la Emision

La inversion en certificados de inversion es moderada en su naturaleza y envuelve un grado
de riesgo. Es imposible prever y describir todos los riesgos del negocio y los factores
economicos, financieros, potenciales conflictos de interés que pueden afectar a la emision
y a BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A,, los inversionistas potenciales deben considerar
cuidadosamente el siguiente resumen de ciertos riesgos al comprar las acciones:

Riesgo

1. Riesgo de
Liquidez

2. Riesgo de
Mercado

3. Riesgo

Regulatorio

4. Fijacion de
Precios

Descripcion

El riesgo de liquidez de un inversionista en la presente
emisién esta relacionado con la incertidumbre en la
comercializacion en mercado secundario de las acciones, o
en la incertidumbre en la obtencion de liquidez sobre su
inversion a través de operaciones de Reporto.

El riesgo de mercado se refiere a las posibles pérdidas en las
qgue pueden incurrir los inversionistas debido a cambios en los
precios de las acciones, ocasionado por variables exdgenas
que atienden al mecanismo de libre mercado.

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A., es una institucion
regida por las leyes de Bancos de El Salvador por lo que
cambios regulatorios podrian ocasionar un impacto en la
generacién de los Flujos. Adicionalmente al operar en un
ambiente complejo y regulado puede afectar los resultados
financieros y crecimiento de la empresa.

Nuestro éxito depende de nuestra capacidad para asegurar
riesgos con precision. La fijacion de precios implica la
adquisicion y analisis de accidente histoérico y pérdidas, y la
proyeccion de las futuras tendencias de accidentes, costos y
gastos, pérdida y tendencias de la inflacion, entre otros
factores, para cada uno de nuestros productos en los
diferentes mercados. Nuestra capacidad de precio con
exactitud esta sujeta a una serie de riesgos e incertidumbres,
incluyendo, pero sin limitarse a:

¢ La disponibilidad de suficientes datos, fiable;

e nuestra capacidad para llevar a cabo un analisis completo
y preciso de los datos disponibles;

e Incertidumbres inherentes a las estimaciones vy
supuestos;

¢ Nuestra capacidad de reconocer a tiempo los cambios en
las tendencias y predecir tanto la gravedad y frecuencia
de futuras pérdidas con una exactitud razonable;

o Nuestra capacidad para predecir los cambios en los
gastos de operacién con una precision razonable;

e El desarrollo, seleccidon y aplicacion de las formulas de
clasificacién adecuados u metodologia de otros precios.

El Banco tiene experiencia en fijacién de precios en otros
mercados y adicionalmente trabaja con actuarios y
consultores locales para la fijacion de los mismos en el
mercado.
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5. Suscripcién
adecuada

6. Competencia

7. Sistemasy
Tecnologia

La condicion financiera, los flujos de efectivo y resultados de
las operaciones dependen de nuestra capacidad para
suscribir y establecer con precision las tasas de los riesgos
asegurados por nuestras polizas. Una funcion principal de la
funcion de fijacion de precios es asegurar que las tasas son
adecuadas para generar primas suficientes para pagar las
pérdidas, gastos de ajuste de pérdidas, la suscripcién de los
gastos, y para obtener un beneficio.

El Banco tiene experiencia en fijacién de precios en otros
mercados y adicionalmente trabaja con actuarios y
consultores locales para la fijacion de los mismos en el
mercado.

La empresa enfrenta un alto nivel de competencia de otras
empresas bancarias, algunas muy bien capitalizadas y de
trayectoria internacional, que puede afectar de manera
importante los resultados financieros de la empresa.

La planificacion adecuada, tecnologia de vanguardia, fuerza
de ventas propietarias son algunas de las herramientas que
utiliza el Banco ser competitivo y logra objetivos.

Existe una gran dependencia en sistemas informatico,
programas, equipos tecnolégicos y cualquier interrupciéon o
falla de os mismos puede causar serios problemas.

El Banco tiene experiencia en el area de tecnologia tanto
lidiando con suplidores y consultores externos como en
desarrollos internos.
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Procedimiento a seguir en caso de mora

El articulo 45 de la Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta establece que a
solicitud del propietario de valores, hecha por medio de una Casa de Corredores de Bolsa,
la Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL) expedira certificados de
anotaciones en cuenta que tendran como efecto legal la materializacion de los valores a
que se refieran. Seran titulos valores a la orden con fuerza ejecutiva.

Se debera seguir un proceso ejecutivo regulado en los articulos 457 y siguientes del Codigo
Procesal Civil y Mercantil.
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Practicas y politicas del emisor en materia de
gestion de riesgo

1. Gestién de Riesgos

La administracion integral de riesgos es un proceso estratégico realizado por Banco Azul,
S.A., basado en los principios definidos por la normativa nacional y extranjera. Dentro de la
administracion integral de riesgos se contempla su identificacién, medicién, monitoreo y
mitigacion. Dicha administracion se centra en la creacion y fomento de una cultura donde
cada empleado sea capaz de identificar y controlar el riesgo inherente a sus actividades
diarias.

Los principales objetivos de la gestion integral de riesgos en Banco Azul, S.A., son los
siguientes:

a) Desarrollar un enfoque integral de riesgos, implementando modelos con mejores
practicas y metodologias.

b) Desarrollar y promover la cultura de riesgo en el personal de Banco Azul, S.A.

c) Respetar el marco regulatorio.

2. Administracién de Riesgos

Banco Azul, S.A., cuenta con una estructura organizativa en funcion de gestionar los riesgos
identificados en sus operaciones y la mitigacion de los mismos, esto se realiza a través de
su Junta Directiva.

3. Tipos de Riesgos Asumidos

Banco Azul, S.A., aborda de acuerdo a su estructura, modelo de negocios y recursos, los
riesgos siguientes: Riesgo de Crédito, Riesgo de Liquidez, Riesgo Operacional, Riesgo
Reputacional, Riesgo de Mercado y los Riesgos inherentes a las personas a los clientes,
pero éste ultimo riesgo se gestiona de manera prudente con politicas adecuadas de
seleccion de riesgos.

4. Presentacion de Informes

Banco Azul, S.A., en cumplimiento a la normativa “Instructivo de Informaciéon Bursatil”
presentara conforme indica la normativa cada afio a la Bolsa de Valores de El Salvador S.A
de C.V:

e Estados Financieros mensuales, trimestrales, semestrales y anuales.
¢ Informe semestral de la Clasificadora de Riesgo.
e Hechos Relevantes.
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Razones Literales

“La inscripcion de la emision en la Bolsa- no implica certificacion sobre la calidad del valor
o la solvencia del emisor”.

“Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico Bursatil
de la Superintendencia. Su registro no implica certificacién sobre la calidad del valor o la

solvencia del emisor”.

“Este Banco esta autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero para captar
fondos del Publico”.

“Es responsabilidad del inversionista leer la informacién que contiene este prospecto”.
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Gobierno Corporativo

El informe de Gobierno Corporativo de Banco Azul, S.A., es aprobado por la Junta
Directiva. Este informe se encuentra disponible en la pagina web de Banco Azul, S.A.
a través del siguiente enlace:
https://www.bancoazul.com/conocenos/gobierno-corporativo/

El ultimo informe de Gobierno Corporativo es parte del prospecto.
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ANEXOS
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DECLARACION DE VERACIDAD

En la civdad de San Salvador, a las diecisiete horas del dia veintinueve de noviembre de
dos mil veintidés., Ante mi, NESTOR ENRIQUE LAZO GONZALEZ, nofario del domicilio de San
Salvador, departamento de San Salvador, comparece el sefior CARLOS ENRIQUE ARAUJO
ESERSKI, de setenta y cuatro afios de edad, Licenciado en Administracion de Empresas,
del domicilic de San Salvador, Deparfamento de San Salvador, a guien conozco e
identifico por medio de su Documento Unico de Identidad nUmero cero cero ocho dos
siefe seis ocho siete-cinco y con NUmero de Identificacién Tributaria cero seis uno cuatro-
cero tres cero cuatro cuatro ocho-cero cero uno-dos, actuando en su calidad de Director
Presidente y por lo tanto Representanie Legal de BANCO AZUL DE EL SALVADOR,
SOCIEDAD ANONIMA que se abrevia BANCO AZUL DE EL SALVADOR, $.A. y BANCO AZUL,
S8.A., Institucidon Bancaria, del domicilio de San Salvader, con Numero de Identificacion
Tributaria cero seis uno cuatro-dos ires cero nueve uno tres-uno cero cuatro-seis;
perseneria que doy fe de ser legitima y suficiente por haber tenido a la vista: q) Testimonio
de Escritura Matriz de Fusidon por Absorcidan, la cual contiene todas las cldusulas que rigen
actualmente a la sociedad, oforgada en la ciudad de San Salvador, departamento de
San Salvador, a las nueve horas, del dia cuatro del mes de julio del aho dos mil veintidés,
ante los oficios del notario Thelmo Pafricio Alfaro Rungliancich, inscrita en el Registro de
Comercio el dia doce de julio del afio dos mil veintidds, bdjo el nimero SETENTA Y TRES, del
Libro CUATRO MIL QUINIENTOS NOVENTA Y OCHO del Regisiro de Sociedades, en la que
consta que la sociedad BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA que se
abrevia BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. y BANCO AIZUL, S.A., y ia sociedad BANCO
G&T CONTINENTAL EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA, gue se abrevia BANCO G&T
CONTINENTAL EL SALVADOR, S.A. se fusionaron por absorcidn, teniendo la primera la
calidad de sociedad abscrbente o incorporante, fusionante, conservando su
personalidad juridica y pacto social aprobado por las sociedades fusionadas, vy la
segunda teniendo la calidad de sociedad incorporada, absorbida o fusionada, que dejé
de existir, en consecuencia BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SOCIEDAD ANONIMA que se
abrevia BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. y BANCO AZUL, S.A. adquirio el patrimonio
social de la sociedad incorporada, haciendo suyos sus derechos y tomando bajo su
responsabilidad las obligaciones de la sociedad absorbida o incorporada en 1os mismos
términos, pactos y condiciones legales en que fue adqguirida y asumida por la sociedad

incorporada, y de la cual consta que su naturaleza, denominacion y domicilio son los






Banco Azul de
El Salvador, S. A.

Estados financieros al
31 de diciembre de 2022 y 2021

BANCOAZUL2022 - FEBRERO 17 2023



Banco Azul de El Salvador, S. A.

(Compaiiia salvadorefia)

Contenido
31 de diciembre de 2022 y 2021

Opinién
Estados financieros
Balance general
Estado de resultados
Estado de flujos de efectivo
Estado de cambios en el patrimonio

Notas a los estados financieros

Pagina

10-57






A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Banco Azul de El Salvador, S. A.
Pagina 2

Otra informacion

El Banco es responsable de la otra informacion. La otra informacion comprende la memoria de
l[abores del Banco, e incluye los estados financieros y nuestro informe de auditoria
correspondiente. Se espera que la memoria de labores del Banco esté disponible para nosotros
después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacioén y no expresaremos
ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién que identificamos mas arriba cuando dispongamos de ella y, al hacerlo,
considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacion y los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o si parece que existe un
error material en la otra informacién por algan otro motivo.

Cuando leamos la memoria de labores de 2022, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestién a los responsables del gobierno del Banco.

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
los méas significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditorfa:

e Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta tiene
un saldo de $596,285.4 miles, y la reserva de saneamiento de $21,717.2 miles. Montos de
importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria; en
los que la estimacion de la reserva de saneamiento demanda la aplicacién de ciertos criterios
y juicios establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la asignacion de la
categorfa de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de realizar esta categorizacion de
la cartera es material en los estados financieros.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

e Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno del Banco
identificados como relevantes en la determinacién de las reservas.

o Pruebas sobre los controles relevantes utilizados para determinar las reservas y el registro
en las cuentas de resultados y el balance general.
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e Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en la
determinacién de la categoria de riesgo mediante pruebas selectivas sobre una muestra de
expedientes analizando si las valoraciones son consistentes con la informacion contenida
en los citados expedientes.

e Recalculo de la reserva de préstamos seglin la metodologia de célculo establecida en las
normas aplicables.

e Revision de la parametrizacion en los sistemas que generan los célculos de reserva
registrados los estados financieros del Banco.

e Revision de la conciliacion de las bases de datos de los calculos con los datos contables.

e Confirmacién y revision documentos para asegurarnos de la existencia de Jos saldos de
préstamos al cierre del periodo.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con
los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar el Banco o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera del Banco.

Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude
es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como negocio en
marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
[lamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, v si los estados financieros representan transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y la oportunidad planificados de la auditorfa y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.







Banco Azul de El Salvador, S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2022 2021
Activo
Activos de intermediacién
Caja y Bancos 3 $ 90,448.3 $ 67,017.5
Inversiones financieras, netas 5 95,5324 93,2121
Cartera de préstamos, neta de reserva de saneamiento 6,7y8 596,285.4 389.104.8
782.266.1 549,334.4
Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto 9 1,214.7 752.4
Diversos, netos de amortizacién 35.898.0 20.287.0
37.112.7 21,0394
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada 11 3.078.9 1.0454
Total activoe $ 8224577 $ 5720192
Pasivo y patrimonio
Pasivos de intermediacion
Depésitos de clientes 12 $ 531,099.7 $ 3763922
Préstamos del Banco de Desarrolio de la Republica El Salvador 8y 14 65,150.0 59,790.5
Préstamos de otros bancos 8y 15 28,377.0 20,335.2
Reportos y otras obligaciones bursétiles 16 11,788.1 5,640.0
Titulos de emision propia 8y 17 57,8543 47,1754
Diversos 2,546.8 1.139.7
696.815.9 510.473.0
Otros pasivos
Cuentas por pagar 7,013.7 4,387.0
Provisiones 522.9 293.3
Diversos 1,098.0 381.3
8.634.6 5.061.6
Total pasivo 705,450.5 515,534.6
Patrimonio
Capital social pagado 102,270.0 80,000.0
Reservas de eapital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 23,24y 44 14.737.2 (23.515.4)
Total patrimonio 117,007.2 56,484.6
Total pasivo y patrimonio $ 8224577 $_ 5720192
Las notas que se acompafian son parle integral de los estados financieros
Carlos Enrique Araujo Eserski Femmando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz , Ratil Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Annando Rodriguez Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Director Director Directora

Pedro José Geoffroy Carletti
Director




Banco Azul de El Salvador, S. A.

Estado de resultados
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021
Ingresos de operacion
Intereses de préstamos $ 44,257.0 § 34,935.0
Comisiones y otros ingresos por préstamos 4,035.0 3,321.7
Intereses de inversiones 6,765.7 6,317.3
Utilidad en venta de titulos valores 5,369.2 565.6
Reportos y operaciones bursatiles - 1.6
Intereses sobre depositos 386.3 496.0
Operaciones en moneda extranjera 20.4 0.3
Otros servicios y contingencias 2,557.3 1,293.1
63,390.9 46,930.6
Menos costos de operacion
Intereses y otros costos de depositos 17,386.4 13,239.7
Intereses sobre préstamos 5,153.9 4,385.6
Intereses sobre emision de obligaciones 3,748.1 2,656.1
Otros servicios y contingencias 2.984.2 1,901.9
29,272.6 22,183.3
Reservas de saneamiento 7 9,488.1 3,669.1
38,760.7 25.,852.4
Utilidad antes de gastos 24.,630.2 21,078.2
Gastos de operacidn 26
De funcionarios y empleados 9,579.1 8,641.5
Generales 9,493.7 8,553.6
Depreciaciones y amortizaciones 2,339.4 2,056.4
21,4122 19,251.5
Utilidad de operacién 3,218.0 1,826.7
Otros ingresos y gastos, netos 3,371.5 421.6
Utilidad antes de impuestos $ 6,589.5 § 2,248.3
Impuesto sobre la renta 25 502.5 124.5
Utilidad neta Ny 6.087.0 § 2,123.8

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Carlos Enrique Araujo Eserski Femando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Raiit Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez Marta Evelyn Arévalo de Rivera
Director Director Directosa

Pedro José Geolfroy Carletti
Director




Banco Azul de El Salvador, S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021

Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 6,087.0 $ 2,123.8
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Reservas de saneamiento de activos 9,488.1 3,669.1
Depreciaciones y amortizaciones 3,968.6 2,106.8
Ganancia en venta de activos fijos (3,725.2) -
Intereses y comisiones por recibir 3,020.8 3,741.5
Intereses y comisiones por pagar 185.1 98.0
Cartera de préstamos (9,699.1) (34,792.9)
Otros activos (12,587.9) (3,718.7)
Depositos del pablico (55,272.9) 22,747.5
Otros pasivos 989.2 2.901.4
Efectivo neto usado en las actividades de operacion (57,546.3) (1,123.5)
Actividades de inversion:
Inversiones en instrumentos financieros 34,4783 (33,844.7)
Adquisicion de activo fijo 11 (822.8) 217)
Venta de activo fijo 11 7.500.0 -
Efectivo provisto por (usado en) actividades de inversion 41,1555 (34.061.7)
Actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 9,006.1 11,396.3
Reportos y operaciones bursatiles 16 6,148.1 5,640.0
Disminucién de capital en efectivo (5,100.0) -
Emisién de instrumentos financieros 17 (14,560.0) (9,661.2)
Efectivo (usado en) provisto por actividades de financiamiento (4,505.8) 7.375.1
Disminucién en el efectivo (20,896.6) (27,810.1)
Efectivo al inicio del periodo 67,017.5 94,827.6
Efecto en el efectivo por fusion 44,3274 -
Efectivo al final del periodo 3 0§ 904483 $§ 670175

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Carlos Enrique Araujo Eserski Femando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Ratl Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez Marta Evelyn Arévalo de Rivera
Director Director Directora

Pedro José Geoffroy Carletti
Director
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

El Banco Azul de El Salvador, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza
anénima de capital fijo, constituida el 23 de septiembre de 2013 que tiene por objeto
principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. El Banco forma parte del conglomerado
financiero, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones
Financieras Grupo Azul, S. A.

En sesién de Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
Numero CD-22/2015, de fecha 18 de junio de 2015, la referida entidad autorizé el
inicio de operaciones de la sociedad Banco Azul de El Salvador, S. A. El Banco abri6
las puertas al ptblico el 20 de julio de 2015.

Los estados financieros se expresan en miles de délares de los Estados Unidos de
América.

El 7 de julio de 2022, Banco Azul de El Salvador, S. A. fue fusionado con Banco
G&T Continental El Salvador, S. A. En consecuencia, los estados financieros al 31
de diciembre de 2022 corresponden a las operaciones de ambas entidades legales
fusionadas.

Principales politicas contables
A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por el Banco con base a las
normas contables emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero, las cuales contintan vigentes de acuerdo a lo establecido en Ley de
Supervisién y Regulacién del Sistema Financiero. Estas normas prevalecen
cuando existe conflicto con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Los Bancos utilizaran las NIIF en su opcién més conservadora
cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones
permitidas; en el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre
regulada deberd contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas
normas. Las principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF se
presentan en la Nota 39.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

b)

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y sus notas, asi como
el contenido divulgativo de los mismos, estan establecidos por la NCB-017
Normas para la Elaboracion de Estados Financieros de Bancos, emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

El Banco publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para la
Publicacion de Estados Financieros de los Bancos, emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor del
mercado, el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con
regularidad en el mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio
simple de las transacciones ocurridas en las ultimas cuatro semanas; para los
titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base
a la categorfa de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los
titulos valores sin cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion
de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de
El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dfas, se suspende la provision de
intereses y se reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen.
Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazos
mayores a 30 dfas se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos
por otorgamiento de los mismos.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

d)

Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las
operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar
un refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa
dfas o cuando la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial,
aunque no existe la morosidad antes indicada.

El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta
de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes: capacidad
empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacién econdmica y
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucién del riesgo, por retiros del activo de los saldos a
cargo de deudores hasta por el valor provisionado, cuando el valor retirado del
activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a
gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion
que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen
en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo
206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion.
El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuira con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacién de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia, se determina que es
necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un niimero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas
se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando a su
juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacion de deudores.

Adicionalmente, el Banco tiene como politica establecer reservas voluntarias de
cardcter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracion, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.

f) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el saldo
a la reserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos
con garantfa real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; c) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por la
via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la accion
judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; €) los casos en los que se haya
emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no exista
evidencia de que el deudor reconocio su deuda en los dltimos cinco afios; y g)
cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.




Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

g)

h)

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran
utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el valor en libros de la entidad
emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso,
el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de
la fecha de adquisicion de la inversion.

Gastos pre operativos

Los gastos asociados con el inicio de operaciones del Banco, quien abrid sus
puertas al ptblico el 20 de julio de 2015, se registran como parte de los otros
activos diversos. La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida
Gtil estimada de 10 afios.

Activo fijo

Las instalaciones estan registradas al costo de adquisicion o de construccion. El
resto de bienes se registra a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta con base a la vida Gtil estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo entre
el 20% y el 50%, vehiculos el 20% e instalaciones el 5%. Las ganancias 0
pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por mantenimiento
y reparaciones, que no extienden significativamente la vida atil del bien, se
cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por

mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida util
del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

)

k)

D)

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o
valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacién, en caso de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacién judicial; mas las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el vallo pericial de los bienes realizados por perito
inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios
a partir de la fecha de su adquisicion, debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce
hasta que se ha percibido.

Intereses y comisiones por pagar

Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos recibidos con plazo mayor a un afio se registran
como activos diferidos y se reconocen como gastos en forma lineal durante la
vigencia del préstamo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal,
se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual;
las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados
del ejercicio corriente.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de America)

m) Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacion

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados del Banco
segn el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de
Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa
justificada. La politica contable es registrar gastos por indemnizaciones en el
periodo en que se conoce la obligacion.

Bonificacién por retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprobd La Ley Reguladora de la
Prestacién Econdémica por Renuncia Voluntaria, la que entré en vigencia el 1 de
enero de 2015. La prestacion econdmica por renuncia a partir de los dos afios, es
equivalente a quince dfas de salario basico por cada afio de servicio. Dicho salario
no podra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econémica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito para
estimar su obligacion y la descuenta a su valor presente a la fecha de presentacion
de estados financieros.

Las ganancias o las pérdidas por los cambios en las hipétesis actuariales se cargan
o abonan a los resultados. Los principales supuestos del estudio actuarial son: a)
la tasa de descuento utilizada para actualizar las prestaciones al personal que es
del 23.00%, tasa nominal promedio de las emisiones de bonos gubernamentales
del Estado de El Salvador, con plazos que oscilan entre 2022 y 2052, b) los
salarios minimos en promedio se espera que crezcan a razon del 3.91% (3.85%
en 2021) anual y ¢) tasa de rotacion de los empleados es del 28.26% (26.69% en
2021). Al 31 de diciembre de 2022 el banco tiene registrado $107.4 ($146.4 en
2021) en concepto de provision por retiro voluntario.




Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

n)

p)

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el d6lar de los Estados Unidos de América
ser4 moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el
sistema financiero se expresaran en dolares. Posteriormente, el 9 de junio de 2021
fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual entré en vigencia el 7 de septiembre de
2021, reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder
liberatorio, ilimitado en cualquier transaccién. Esto sin petjuicio de la aplicacion
de la Ley de Integracion Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Dolar
de los Estados Unidos de América lo establece libremente el mercado. Para fines
contables se utiliza el D6lar como moneda de referencia.

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.
Reserva riesgo pais

El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion
de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pafs de domicilio del
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los
recursos invertidos, salvo que la compafifa matriz del deudor actle en calidad de
deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un pais con
calificacion en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises
utilizan para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido - utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones en
las provisiones causaran una reversion de la aplicacion contable de constitucion.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 3.

q) Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados fiuancieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la revelacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asi como los ingresos y gastos del periodo informado.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios economicos fluyan hacia o desde la entidad y
que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor
criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serfan
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, este rubro se encuentra integrado por el efectivo
disponible en moneda de curso legal, y asciende a $90,448.3 y $67,017.5,
respectivamente. De los depdsitos en bancos, un monto de $75,512.7 ($52,099.7 en
2021) devenga intereses. Un resumen de este rubro se muestra a continuacion: -

2022 2021

Caja $ 6,372.7 $ 8,194.1
Depositos en el Banco Central de Reserva de

El Salvador 75,265.9 52,083.5
Documentos a cargo de otros bancos 7,197.7 4,333.9
Depdsitos en bancos locales 299.9 1,831.4
Depésitos en bancos extranjeros 1,065.3 558.4
Intereses por cobrar 246.8 16.2

$ 90,448.3 $ 07.017.5

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor de la reserva de liquidez por captacién
de fondos es de $68,225.0 y $51,105.6, respectivamente. Esta reserva se encuentra
respaldada en la cuenta de depoésitos y en titulos de inversion del Banco Central de
Reserva de El Salvador.
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Nota 4.

Nota 5.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no registra operaciones por este
concepto.

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2022 2021
Titulos valores para negociacion
emitidos por el Estado $ 81,4294 § 82,5173
Titulos valores negociados en reportos 11,788.1 5,640.0
Intereses provisionados 2,314.9 5,054.8
Cartera neta $ 955324 § 932121

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no mantiene provision para valuacion
de sus inversiones debido a la calidad de éstas.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2022y 2021 es de 8.58% y 7.42%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo
promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.
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Nota 0.

Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la entidad se encuentra diversificada en los siguientes

sectores de la economia:

2022 2021
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 420,5842 § 242,8273
Préstamos para la adquisicion de vivienda 20,881.1 8,760.6
Préstamos para el consumo 104,322.0 111,535.0
Préstamos a otras entidades del sistema financiero 4,605.8 -
550,393.1 363.122.9
Préstamos refinanciados o reprogramados
Préstamos a empresas privadas 24,148.5 5,794.2
Préstamos para el consumo 15,558.8 20,892.9
39.,707.3 26,687.1
Préstamos vencidos
Préstamos a empresas privadas 6,080.0 752.3
Préstamos para el consumo 18,200.4 1,880.5
24.280.4 2,632.8
614,380.8 392,442.8
Intereses sobre préstamos 3,621.8 2,343.2
Menos - Reserva de saneamiento (21,717.2) (5.681.2)
Cartera neta $ 5962854 § 3891048

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 10.0% (10.7% en

2021).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo

promedio de la cartera bruta de préstamos por el perfodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de

préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 0.0%.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como
resultado al 31 de diciembre de 2022 ascienden a $5,633.8 ($3,294.1 en 2021).
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Nota 7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $21,717.2 y $5,681.2, respectivamente. El
movimiento registrado durante los perfodos en las cuentas de reservas de saneamiento
se resume a continuacion:

a. Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 8533 § 787.1
Mas - Constitucion de reserva 2,412.1 371.2
Mas - Efecto de fusiéon 5,896.3 -
Menos - Liberacién de reservas (1,289.3) (305.0)
Saldos al final del periodo $ 7.8724 § 853.3
Tasa de cobertura: 1.75% (0.34% en 2021).

b. Reservas para deudores de créditos para vivienda

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 242§ 29.7
Mas - Constitucion de reserva 27.6 6.0
Més - Efecto de fusién 0.1 -
Menos - Liberacidn de reservas (5.2) (11.5)
Saldos al final del periodo $ 46.7 3 24.2

Tasa de cobertura: 0.22% (0.28% en 2021).
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c. Reservas para deudores de créditos para consumo

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 47372 § 42406
Més - Constitucion de reserva 9,962.9 2,857.7
Mias - Efecto de fusion 127.3 -
Menos - Liberacion de reservas (3.094.3) (2.361.1)
Saldos al final del periodo $ 11,733.1 $ 47372
Tasa de cobertura: 8.50% (3.53% en 2021).

d. Reservas voluntarias

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 66.5 § 513.2
Mas — Constitucion de reserva 281.3 525.1
Mds — Efecto de fusion 1,783.7 -
Menos - Liberacion de reservas (66.5) (971.8)
Saldos al final del periodo $ 20650 § 66.5

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo de las reservas de saneamiento de otras
cuentas por cobrar asciende a $411.1 ($232.5 en 2021).

Nota 8. Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se
describe a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito del Banco de
Desarrollo de la Republica de El Salvador por $75,000.0 ($60,000.0 en 2021), los
cuales estan garantizados con créditos categoria “A1”, “A2” y “B” (categoria “Al”,
“A2” y “B” en 2021), por un monto de $90,896.1 ($77,730.6 en 2021). Al 31 de
diciembre de 2022, el saldo del préstamo més intereses es de $65,150.0 ($59,790.5
en 2021).
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Nota 9.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco posee dos emisiones de certificados de
inversion, denominados CIBANAZULO1 y CIBANAZULO02, colocados a través de
la Bolsa de Valores, por $31,946.2 ($46,506.2 en 2021), e intereses acumulados de
$801.3 (8669.2 en 2021), se ha garantizado con créditos categoria “A” por un monto
de $3,086.0 ($10,600.4 en 2021); el tramo 4 de CIBANAZULO1 vence el 10 de agosto
de 2023.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco posee una emision de certificados de inversion,
denominada CIG&TCO02, colocados a través de la Bolsa de Valores, por $25,000.00,
e intereses acumulados de $106.8 la cual hemos garantizado con créditos categoria
“A” por un monto de $32,584.2, dicha emisién vence el 6 de junio de 2024.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de DEG
- Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$10,000.0 ($12,500.0 en 2021), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal més intereses de $10,369.4 ($12,806.8 en 2021), garantizado
con créditos categoria “A” por un monto de $16,578.2 ($15,673.4 en 2021), el cual
vence el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido del Banco Centroamericano de
Integracién Econémica (BCIE) un crédito por $20,000.0, con un saldo de capital mds
intereses de $450.7, garantizado con créditos categorfa “A” por un monto de
$26,037.1, el cual vence el 12 de mayo de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido del Instituto de Crédito Oficial
(ICO), Entidad Ptblica Empresarial, un crédito por $15,000.00, con un saldo de
capital mas intereses de $5,001.4, garantizado con créditos categoria “A” por un
monto de $19,119.4, el cual vence el 30 de diciembre de 2030.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de
los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $ 1,214.7 (§752.4 en 2021).
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Nota 10.

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante el perfodo reportado, se
resume seguidamente:

Valor delos Valor de las  Valor neto de
activos reservas reservas

Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 9949 % (242.5) $ 752.4

Més — Adquisiciones 3,473.6 (334.4) 3,139.2
Mis — Efecto de fusién 1,802.9 (1,436.6) 366.3
Menos — Retiros (3,085.1) 41.9 (3,043.2)

Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 3,186.3 $  (1,971.6) $ 1,214.7

Los activos que tienen mas de cuatro afios de haber sido adquiridos ascienden a
$507.5, de los cuales se ha constituido reserva por $507.5; por estos bienes no se ha
solicitado prorroga alguna. En 2021, el banco no posefa activos extraordinarios con
periodo de tenencia mayor a cinco afios de acuerdo con lo establecido en el articulo
72 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2022 se dio de baja activos extraordinarios en concepto de
venta de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provision
venta adquisicion  constituida Utilidad
2022 $ 3.428.6 $ 3,085.1 $ 419 $ 343.5
Precio de Costo de Provision
venta adquisicion  constituida Pérdida
2021 $ 1,077.5 $ 1,227.1  § 1915 $ (149.6)

Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los bienes muebles e inmuebles de la entidad se
detallan a continuacidn:

2022 2021
Al costo:
Mobiliario y equipo $ 9,680.7 $ 5,377.4
Edificaciones 847.8 -
10,528.5 5,377.4
Menos:
Depreciacion acumulada (8.995.4) (4,822.3)
1,533.1 555.1
Mas
Terrenos 11.5 -
Amortizables 1,469.1 1,013.1
Construcciones en proceso 65.2 77.2
1,545.8 1,090.3
Total $ 3,0789 3 1,645.4

El movimiento del activo fijo en el ejercicio reportado fue el siguiente:

2022 2021

Saldo al inicio del periodo $ 1,6454 % 1,820.7
Mas
Adquisiciones 822.8 217.0
Efecto de fusion 9,775.6 -

12,243.8 2,037.7
Menos
Retiros (3,774.9) -
Depreciaciones y amortizaciones (600.2) (392.3)
Efecto de fusion (4,789.8) -
Saldo al final del periodo $ 3,0789 § 1,645.4
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Nota 12. Depositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la cartera de depdsitos del banco se encuentra
distribuida as:

2022 2021
Depositos del pablico $ 5044944 § 343,420.2
Depositos de otros bancos 1,321.9 18,996.5
Depésitos de entidades estatales 15,986.1 9,657.8
Depésitos restringidos e inactivos 8,283.4 3,583.8
Intereses por pagar 1,013.9 733.9

$ 531,099.7 § 3763922

Las diferentes clases de depositos del banco son los siguientes:

2022 2021
Depésitos en cuenta corriente $ 126,187.7 $ 88,252.5
Depositos en cuenta de ahorro 51,905.4 34,662.4
Depositos a plazo 351,992.7 252,743.3
Intereses por pagar 1,013.9 734.0

$ 531,0997 § 376,392.2

Tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2022 es de 3.9% (3.6% en 2021)

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de
dividir el rubro Costos de captacion de dep6sitos, entre el saldo promedio de la cartera
de depositos.

Nota 13. Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 14.

Nota 15.

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco mantiene linea de crédito con el Banco de
Desarrollo de la Republica El Salvador por $75,000.0 ($60,000.0 en 2021), destinadas
al financiamiento de proyectos de formacion de capital y desarrollo, con un saldo de
capital més intereses de $65,150.0 ($59,790.5 en 2021), a una tasa de interés anual
que oscila entre el 2.17% y el 7.0% (entre 5.24% y el 7.0% en 2021), garantizados
con créditos categorias “A1”, “A2” y “B” (categorfas “A1”, “A2” y “B” en 2021).
Estas obligaciones vencen entre el 27 de octubre 2022 y el 18 de julio de 2042.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones por préstamos con bancos
extranjeros corresponden a linea de crédito.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, por $10,000.0
($12,500.0 en 2021), destinado al financiamiento de créditos productivos con un saldo
de principal mas intereses de $10,369.4 ($12,806.8 en 2021), garantizado con créditos
categorfa “A” por un monto de $16,578.2 ($15,673.4 en 2021), el cual vence el 15 de
julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
Banco G&T Continental Guatemala, S.A., con domicilio en Guatemala, por $7,500.0
($7,500.0 en 2021), con un saldo de principal mas intereses de $7,506.0 ($7,528.4 en
2021), garantizado con titulos valores emitidos por el Gobierno de El Salvador que
consisten en Notas, Eurobonos y LETES, cuyo valor nominal asciende a $38,420.0
($38,301.2 en 2021); el cual vence el 8 de diciembre de 2031.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Micro,
Small & Medium Enterprises Bonds S. A., con domicilio en Luxemburgo, por
$5,000.0, con un saldo de principal més intereses de $5,049.5, el cual vence en mayo
de 2027. El crédito no posee garantia.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Banco
Centroamericano de Integracién Econémica (BCIE), con domicilio en Honduras, por
$20,000.0, con un saldo de principal mas intereses de $450.7, garantizado con créditos
categorfa “A” por un monto de $26,037.1, el cual vence el 12 de mayo de 2030.
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Nota 16.

Nota 17.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte del
Instituto de Crédito Oficial (ICO), Entidad Publica Empresarial, con domicilio en
Espafia, un crédito por $15,000.00, con un saldo de principal més intereses de
$5,001.4, garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $19,119.4, el cual
vence el 30 de diciembre de 2030.

Al131 de diciembre de 2022 y 2021, no se registraron obligaciones por préstamos con
bancos nacionales.

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el banco tiene obligaciones de esta naturaleza por
$11,788.1 ($5,640.0 en 2021), las cuales se han realizado por intermediacion de casas
corredoras.

Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los titulos valores emitidos con base al articulo
53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del publico son:

Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
Ia emision la emision Fecha de emision Plazo capital intereses  pactada garantia

2022

20 de febrero de 2020 y

12 de septiembre de
CIBANAZULO2 $42,800.0 2019 6aos $ 30,6800 § 7902 4.50% Patrimonial

23 de octubre de 2017, Créditos categorfa
CIBANAZULO!I 30,0000 !4 denoviembre de 5 afios 1,266.2 1.1 5.98%7y “A” consumo

2017, 6 de diciembre de 6.15%

2017 y 10 de agosto de

2018

Créditos categoria

CIG&TCO02 25.000.0 6 de juniode 2019 5 afios 25.000.0 106.8 6.00% “A”consumo
Total $97.800.0 $ 569462 $ 9081
2021

20 de febrero de 2020 y

12 de septiembre de
CIBANAZULO2 $42,800.0 2019 7afios $ 39,2400 $ 6048 4.50% Patrimonial

23 de octubre de 2017,

14 de noviembre de

2017, 6 de diciembre de

2017y 10 de agosto de 5.98% vy Créditos categoria
CIBANAZULO! 30.000.0 2018 5 afios 7.266.2 644 6.15% “A” consumo
Total $72.800.0 $ 465062 6692
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Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.

Nota 21.

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se tienen bonos convertibles en acciones de
conformidad al articulo 43 de la Ley de Bancos.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene préstamos convertibles en
acciones de conformidad al articulo 78 de la Ley de Bancos.

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no registra operaciones por este
concepto.

Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2022, los vencimientos pactados en las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco afios y siguientes se detallan a continuacion:

2028 en
2023 2024 2025 2026 2027 adelante Total
Activos
Inversiones $ 61,5768 - 3 1,935.0 - $ 44124 $ 276082 $ 95,5324
Préstamos, netos 1609660 3 45273.2 533266 $_63.339.0 55,720.9 217,659.7 596,285.4
Total activos $2225428 § 452732 § 552616 $ 633390 $ 60,1333 $ 2452679 §691.817.8
Pasivos
Depositos $ 3455875 $ 11,2050 $ 1,1373 3 5809 § 4985 $ 172,090.5 $531,099.7
Préstamos recibidos 5,1453 4,755.5 3,046.1 5,718.1 1,123.9 73,738.1 93,527.0
Operaciones bursatiles 11,788.1 - - - - - 11,788.1
Emision de valores 10.734.3 33.560.0 8,560.0 5.000.0 - - 57.854.3
Total pasivos $ 3732552 $ 495205 $ 127434 § 112990 $ 16224 § 2458286 $694.269.1
Monto neto $(1507124) $ (42473) § 425182 $ 520400 $ 585109 S (560.7) $ _(2.4513)
Al 31 de diciembre de 2021, la situacion era la siguiente:
2027 en
Activos 2022 2023 2024 2025 2026 adelante Total
Total activos $ 1340738 $ 244021 $ 103153 § 213626 § 162382 $2759249 § 482.316.9
Total pasivos $ 2884620 § 350768 S 266196 S 233634 $ 192642 3 1165474 $509.3334
Monto neto $(154388.2) $. (106747 $.(163043) $ (2.000.8) $_(3,026.0) $ 1593775 $(27,016.5)
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Nota 22.

Nota 23.

Para efectos de esta divulgacion, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$178,093.1 en 2022 y $122,914.9 en 2021, que no tienen vencimiento definido, se
incluye como parte de los vencimientos de primer afio, y no se incluye en el efectivo
de caja y bancos con saldos de $90,448.3 y $67,017.5 al 31 de diciembre de 2022 y
2021, respectivamente.

Utilidad por accion
La utilidad por accion de los perfodos reportados se presenta a continuacion:

2022 2021

Utilidad por accion
(En délares de los Estados Unidos de América) $ 0.059 3 0.027

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado
de resultados y el promedio de las acciones en circulacién de 103,355,393 (*)
(80,000,000 en 2021).

(*) El 7 julio de 2022 se efectud la fusién con Banco G&T Continental El Salvador,
S. A. (ver nota 45), como resultado de esta transaccion se increment6 el capital social
en 51,598,944 acciones con un valor nominal de un doélar. Asimismo, en fecha 7 de
noviembre de 2022 se celebrd Junta General de Accionistas en la que se aprobd la
disminucion del capital social del Banco en 29,328,944 acciones con un valor nominal
de un délar (ver nota 44 numeral 27).

Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por
ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el importe
separado de las utilidades para constituir reserva es de $659.0 y $224.9
respectivamente. Asimismo, durante el afio 2022 el Banco adquiri6, por medio de
fusién, reserva legal por $3,100.7. El saldo de reserva legal al 31 de diciembre de
2022 asciende a $4,101.9 ($342.2 en 2021), valor que representa el 4.011% en 2022
(0.427% en 2021) del capital social.
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Nota 24.

Nota 25.

Utilidades distribuibles

De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, los bancos
deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal, una suma igual
a los productos (ingresos) pendientes de cobro.

Al 31 de diciembre las utilidades distribuibles son las siguientes:

2022 2021
Utilidad del ejercicio $ 6,087.0 $ 2,123.8
Menos:
Reserva legal (659.0) (224.9)
Utilidad del periodo neto de reserva legal 5,428.0 1,898.9
Utilidad no distribuida del afio anterior 5.163.0 -
Menos rendimientos por cobrar:
Sobre depositos 66.2 (16.2)
Sobre inversiones 2,314.9 (5,054.8)
Sobre préstamos 3,621.8 (2.343.2)

$ 60029 § (7.414.2)

Utilidad (pérdida) disponible menos rendimientos por
cobrar (*) $ 45881 $ (5.515.3)

(*) Para el afio 2021 los rendimientos por cobrar superaban las utilidades del periodo
luego de deducir la reserva legal, en consecuencia, no hubo utilidad distribuible.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pafs, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia desde el dia 1 de enero de 1992. Segun Decreto Legislativo N° 957 y 958 de
fecha 14 de diciembre 2011, publicados en Diario Oficial de fecha 15 de diciembre
al mismo afio, se aprobaron reformas a la Ley de Impuesto sobre la Renta y al Codigo
Tributario, respectivamente, con vigencia a partir del 1 de enero de 2012. Las
reformas incrementan la tasa impositiva sobre las utilidades del 25% al 30%, excepto
cuando las rentas gravadas son menores 0 iguales a ciento cincuenta mil dolares, en
este caso mantienen la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades que se
originan a partir del afio 2011, estan sujetas a una retencion de impuestos sobre la
renta del 5%, al momento de su distribucion.
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Al 31 de diciembre la provision de impuesto sobre la renta se detalla a continuacion:

2022 2021
Impuesto sobre la renta corriente $ 502.5 $ 146.4
Impuesto sobre la renta diferido - (21.9)
Saldo al 31 de diciembre $ 502.5 $ 124.5

Gasto de impuesto sobre la renta corriente

Para el afio 2022, se obtuvo pérdida fiscal, en consecuencia, no se calculé impuesto
sobre la renta a tasa ordinaria. El impuesto mostrado en el Estado de Resultados
corresponde esencialmente a impuesto sobre la renta calculado en ganancia de capital
por venta de activo fijo. El calculo del impuesto corriente para el afio 2021 se
determino de la siguiente manera:

2021

Utilidad del ejercicio $ 2,248.3

Mas:

Comisiones diferidas 36.6

Costos y gastos no deducibles 5,278.0

Menos:

Ingresos por intereses en inversiones (6,882.9)

Reserva legal proporcional (191.9)
Utilidad fiscal sujeta a impuesto sobre

la renta 488.1
Impuesto sobre la renta a tasa ordinaria 3 146.4

Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido activo es calculado sobre las diferencias
temporarias bajo el método del pasivo, usando la tasa de impuesto que se espera esté
vigente en el momento en que las diferencias temporarias sean realizadas o
liquidadas. El detalle a continuacion en la siguiente pagina:
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Nota 26.

Nota 27.

Nota 28.

Activo por impuesto diferido

Provision para Comisiones

beneficios diferidas
a empleados  préstamos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021  § 109 §$ 11.0 $ 21.9
Saldo al 31 de diciembre de 2022 § 10.9 $ 11.0  §$ 21.9

Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2022 2021
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 64317 $ 5,877.7
Prestaciones al personal 2,676.1 2,257.3
Indemnizaciones al personal 115.2 132.4
Gastos del directorio 109.2 104.2
Otros gastos del personal 246.9 269.9
9,579.1 8,641.5
Gastos generales 9,493.7 8,553.6
Depreciaciones y amortizaciones 2,339.4 2,056.4
Total $ 214122 § 192515
Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no administra fideicomisos.
Indicadores relativos a la carga de recurso humano
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco ha mantenido un promedio de 570 y

455 empleados, respectivamente. De ese numero el 53% (54% en 2021) se dedican a
los negocios del banco y el 47% (46% en 2021) es personal de apoyo.
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Nota 29.

Nota 30.

Nota 31.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las denominadas operaciones contingentes son
las siguientes:

2022 2021
Aperturas de cartas de crédito $ 4,5749 $ 100.2
Avales fianzas y garantias 1,888.8 -
N 6,463.7 $ 100.2

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se tiene provision por riesgo de pérdida de
estas transacciones.

Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene litigios relevantes pendientes.
Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segtn la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendrdn
como propias las acciones del conyuge y parientes del primer grado de
consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda cuando tengan
participacién social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas
relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco.
También son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco, con
participacion en el otorgamiento de créditos.
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Nota 32.

Nota 33.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe
que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y
avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la
propiedad o en forma directa con la administracién de la entidad, ni adquirir valores
emitidos por éstas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital
pagado y reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de diciembre de 2022 es de $106,371.9
($80,342.2 en 2021). El total de créditos relacionados es de $2,824.4 ($2,345.4 en
2021) y representa el 2.66% (2.92% en 2021), del capital social y reservas de capital
del Banco; dicho monto esta distribuido en 98 (84 en 2021) deudores.

Durante el perfodo reportado el Banco cumplié con las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos pardmetros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el fondo patrimonial del Banco era de $115,673.2

($55,425.5 en 2021), el monto bruto de la cartera de préstamos de $618,002.6
($394,786.0 en 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene subsidiarias, por consiguiente,
no ha otorgado créditos a subsidiarias extranjeras.

Durante el periodo reportado, el Banco cumplié con las disposiciones sobre créditos
a las subsidiarias antes referidas.
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Nota 34.

Nota 35.

Nota 36.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite méximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el fondo patrimonial del Banco era de $115,673.2
($55,425.5 en 2021), el monto bruto de la cartera de préstamos de $618,002.6
($394,786.0 en 2021).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no tiene subsidiarias, por consiguiente,
no tiene créditos otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco cumplié con las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no
podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que
exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma
persona o grupo de personas con vinculos econémicos. También establece que el
exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo
patrimonial debe ser cubierto por garantfas reales suficientes o avales de bancos
locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no se tienen créditos a una sola persona o grupo
econémico que excedan del veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Durante el perfodo que terminé el 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco cumplié
con las disposiciones del articulo 197 de la Ley de Bancos.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero puede objetar la celebracién de contratos entre un Banco y las personas
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del
Banco o en forma directa con la administracion.
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Los contratos celebrados con personas relacionadas, se describen a continuacion:

{. Poliza de Seguro de todo Riesgo Bancario “BBB-1", con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto de cobertura de dicha poliza asciende $148.0, y los valores
aplicados al cierre son $71.1.

2. Poliza de Responsabilidad Civil General, con la sociedad Seguros Azul, S. A., el

monto de cobertura de dicha péliza asciende $6.8, y los valores aplicados al cierre
son $3.4.

3. Poliza de Responsabilidad Civil Cibernética “REC-22”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto de cobertura de dicha péliza asciende $65.0, y los valores
aplicados al cierre son $31.3.

4. Poliza de Seguro de Medico Hospitalario “MH-329”, con la sociedad Seguros
Azul Vida, S. A, Seguros de Personas, el monto total de la prima de dicha pdliza
asciende $202.8 y los valores aplicados al cierre son $59.3.

5. Poliza de Seguro de Vida “VC-38”, con la sociedad Seguros Azul Vida, S. A,
Seguros de Personas, el monto total de la prima de dicha péliza asciende $40.6, y
los valores aplicados al cierre son $11.9.

6. Poliza de Seguro Contra Terrorismo y Sabotaje “SE-4”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto total de la prima de dicha péliza asciende $11.1, y los valores
aplicados al cierre son $5.6.

7. Poliza de Seguro de Automotores “AUI-6”, con la sociedad Seguros Azul, S. A.,
el monto total de la prima de dicha péliza asciende $ 3.3, los valores aplicados al
cierre son $1.3.

8. Poliza de Seguro Contra Incendio “IN-2”, con la sociedad Seguros Azul, S. A., el
monto total de la prima de dicha péliza asciende $34.1, los valores aplicados al
cierre son $13.9.

9. Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por arrendamiento de
infraestructura tecnoldgica, plazo de sesenta meses, no renovables, contados a
partir del dia quince de enero del afio dos mil diecinueve, por un monto de
$3,846.7, los valores aplicados en 2022 son $1,105.3.
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10.

12.

13.

14.

16.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por arrendamiento de
licenciamiento de Microsoft, plazo treinta y seis meses, no renovables, contados
a partir del dia veintinueve de julio del afio dos mil veinte, por un monto de $771.0,
los valores aplicados en 2022 son $235.6.

. Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por gestion comun o

compartida, con plazo indefinido, contados a partir del dia uno de enero del afio
dos mil diecinueve, por un monto de $555.4, los valores aplicados en 2022 son
$156.9.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para capital de trabajo, plazo sesenta meses, contados a partir del dia
dieciocho de enero del afio dos mil diecinueve, por un monto de $3,660.0, los
valores aplicados en 2022 son $972.9.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para capital de trabajo, plazo doce meses, contados a partir del dia
veintinueve de septiembre del afio dos mil veinte, por un monto de $840.0, los
valores aplicados en 2022 son $152.2.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para inversién a largo plazo, plazo de doce afios contados a partir del dia
veintinueve de noviembre de dos mil veintiuno, por un monto de $25,000.0, los
valores aplicados en 2022 son $2,000.0.

. Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito

simple para inversion a largo plazo, plazo de doce meses contados a partir del dia
nueve de diciembre de dos mil veintidds, por un monto de $2,800.0, y los valores
aplicados al 31 de diciembre de 2022 son por $17.9.

Contrato con Valores Azul, S. A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, por linea
de crédito al vencimiento para inversion a largo plazo, plazo de diez afios contados
a partir del dia sicte de noviembre de dos mil veintidds, por un monto de $1,000.0,
los valores aplicados en 2022 son $9.0.

Durante los periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
Superintendencia no objetd contratos con personas relacionadas.
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Nota 37. Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinara las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se
mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal proposito, se ha
establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera
no podré ser mayor del 10% del fondo patrimonial.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no posee operaciones activas y pasivas
en moneda extranjera por lo que dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener
una relacion del 0.0% para los periodos reportados.

Nota 38. Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto
Segun el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente
su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones
minimas:

a. El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

b. El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes.

¢. El 100% o més entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refiere
el articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacion del Banco es la siguiente:

2022 2021
Fondo patrimonial a activos ponderados 18.5% 13.8%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 16.3% 11.0%
Fondo patrimonial a capital social pagado 113.1% 70.3%
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Nota 39.

Segtin el Art. 20 de la ley de Bancos, durante los primeros tres afios de funcionamiento
de un banco, la relacién entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos
ponderados a que se refiere el Articulo 41 de esta Ley, sera por lo menos catorce punto
cinco por ciento.

Segtn acuerdo de la Superintendencia del Sistema Financiero de fecha 22 marzo de
2019, se autorizé a Banco Azul la disminucion de este porcentaje del 14.5% al 13.0%.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracién del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las
Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero:

1. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

2. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de los intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.

3. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

4. Las normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afios utilizando el método de linea recta. La NIIF requiere la no
amortizacion de los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan
sujetos a una evaluacion anual del deterioro.

5. El Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.
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6. Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece
la NIIF 9, la cual requiere que los activos financieros sean clasificados segtin se
midan posteriormente a su costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, sobre las
siguientes bases:

a) Modelo de negocio de la entidad.
b) Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Asimismo, no se estan revelando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros tales como:

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para
cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

ii. Lainformacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como:
riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

7. Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base a
la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF 9
requiere la aplicacién de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de cémo los cambios en
Jos factores econdmicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a
los activos financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por
las inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF, estas
provisiones se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: estas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable
en el riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.
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8.

10.

1.

12.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio, éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

El balance general intermedio se presenta en forma comparativa con los saldos
intermedios a la misma fecha del afio anterior; las NIIF establecen que los saldos
del balance general intermedio se presenten en forma comparativa con el balance
general anual del periodo inmediato anterior.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte
de los resultados, més bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos Gnico
y requiere que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para hacer
pagos por arrendamiento.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por las actualizaciones anuales de
la provision por retiro voluntario, se registran en los resultados del perfodo en que
se generan; las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que
sean reconocidas como un componente del Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio, netas del impuesto diferido correspondiente.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha sido
determinado por la Administracion.
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Nota 40.

Nota 41.

Calificacion de riesgo

El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que el banco publique la calificacion de
riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador. La calificacion otorgada al banco es la siguiente:

Calificacion otorgada A- AA-
Perspectiva Estable Estable
Fecha de referencia Septiembre 2021 Junio 2022
Calificador de riesgo Global Venture Global Venture

La descripcidn de la calificacion se detalla a continuacion:
Emisor:

EA:  Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios de la entidad, en
la industria a que pertenece o en la economfia. Los factores de proteccion son
satisfactorios.

EAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad
de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se
verfa afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece y en la economia. Los factores de proteccion son fuertes el riesgo
es modesto.

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de
clasificacion inmediata superior, mientras que el signo “-” indica una
tendencia descendente hacia la categoria de clasificacion inmediata superior.

Acciones de Tesoreria
La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por una suma
igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31 de diciembre de

cada afio, el que fuere mayor. El certificado que representa estas acciones se encuentra
depositado en el Banco Central de Reserva.
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Nota 42,

Nota 43.

Estas acciones se deben utilizar, con autorizacion de la Superintendencia del Sistema
Financiero, para ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del banco y luego al
plblico, con el objeto de subsanar deficiencias de fondo patrimonial del banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos
patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2022 las acciones de tesoreria ascienden a la suma de
$115,673.2 ($55,425.5 en 2021), igual al fondo patrimonial del Banco a diciembre
2022.

En el perfodo reportado, el banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.
Informacion por segmentos

El Banco se dedicara basicamente a prestar servicios bancarios.

Gestion de riesgos

En cumplimiento del articulo 7 de las Normas para la Gestion Integral de Riesgos de
las Entidades Financieras (NRP-20), emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, la Junta Directiva ha aprobado los lineamientos, limites y politicas, asi
como la estructura para la administracion integral de riesgos.

El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco
y esta directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y
aprobar la metodologia y modelos de gestion de cada uno de los riesgos, asi como
aprobar el apetito de riesgo y los limites de exposicion.

La Direccién de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar
informar los riesgos que enfrenta el Banco en el desarrollo de sus operaciones. A
continuacion se describen los principales riesgos a los que esta expuesto el Banco, asi
como las medidas adoptadas para mitigarlos:

1. Riesgo de crédito
Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones

contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como un
prestatario o un emisor de deuda.
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La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en
funcién de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear,
originar, mantener y normalizar. Para ello, la institucion cuenta con un proceso
continuo y documentado para determinar los activos crediticios expuestos al
riesgo de crédito.

Dicho proceso incluye la definicion de politicas y los mecanismos que permitan
una evaluacion adecuada del cliente al momento del otorgamiento, asi como
también el seguimiento oportuno a la cartera.

2. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o
en los resultados financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:

a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es
definido por el Comité de Basilea, como la capacidad para compensar o
eliminar, en un corto plazo de tiempo, una posicion de riesgo a precios de
mercado corrientes.

b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de
incurrir en pérdidas a causa de cambios en las tasas de interés.

3. Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Por lo
anterior, la gestién de riesgo de liquidez contempla el anlisis integral de la
estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.

La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel optimo de

liquidez entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacion
del riesgo al retorno y que se encuentre dentro de los limites fegales e internos.
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Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05 Normas
Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez. De igual manera, se da
cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo de liquidez exigidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de liquidez neta,
activos liquidos y el calculo y utilizacion de la reserva de liquidez sobre depésitos
y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis
de liquidez y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos,
incluye el riesgo legal.

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo
establecer la politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual
que las metodologias para la identificacion, medicidn, mitigacién y monitoreo de
los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto el
Banco.

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la
entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de
gobierno corporativo, codigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.

El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos
necesarios, que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento
por parte de todos los colaboradores del Cédigo de Gobierno C01p01at1v0
Codigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura de riesgos.

Nota 44. Hechos relevantes y subsecuentes

Hechos relevantes 2022

I.

En sesion 1/2022 celebrada el 13 de enero de 2022, se aprobo la actualizacion del
Plan de Medidas de Alivio para Deudores de cartera Covid-19.
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2. Enlasesion 1/2022 de fecha 13 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobaron
las condiciones para contratar financiamientos con Triple Jump por un crédito
senior por $4,000.0 y un crédito subordinado por $3,000.0; y con Symbiotics
Group un crédito senior por $10,000.0 y un crédito subordinado por $5,000.0.

3. EI20 de enero de 2022 entraron en vigencia las reformas a la Ley del Sistema de
Tarjetas de Crédito aprobadas en Decreto No. 248 de fecha 14 de diciembre de
202 1. Estas reformas tienen por objeto regular el cobro de comisiones en concepto
de membresia anual de acuerdo con la capacidad econdémica de los
tarjetahabientes, prohibiendo el cobro de comision por concepto de membresia en
las tarjetas de crédito con limite igual o inferior a dos mil délares de los Estados
Unidos de América, evitar que las empresas aprueben tarjetas sin que proceda un
estudio de crédito de cada posible tarjetahabiente, evitar abusos por parte de las
entidades emisoras y coemisoras respecto al cobro de sobregiros sin autorizacion
previa del cliente, evitar la cancelacion automatica de servicios de tarjeta de
crédito por inactividad sin previo aviso y proteger los derechos econdmicos de la
ciudadania.

4. En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se nombro
como Directora de Cumplimiento de Banco Azul de El Salvador, S. A. a
Alexandra Lisbeth Gonzalez Paniagua.

5. En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobo el
Plan de Continuidad del Negocio, el cual contiene las acciones a implementar para
responder, recuperar, reanudar y restaurar procedimientos predefinidos como
criticos después de su interrupcion.

6. En sesién 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobo el
Plan de Recuperacion de Desastres el cual identifica los procesos y aplicaciones
criticas del Banco y las capacidades tecnoldgicas para garantizar la recuperacion
de los sistemas.

7. En sesién 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se autorizo la

emisién de acciones de tesoreria para dar cumplimiento a los términos
establecidos en el articulo 7 de la Ley de Bancos.
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8.

10.

11.

12.

Con fecha 10 de febrero de 2022 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-3539 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para
presentar al Banco Central de Reserva el Certificado Unico de Acciones de

Tesoreria por un valor equivalente al fondo patrimonial del Banco referido al 31
de diciembre de 2021 por $56,517.8.

En sesion 4/2022 de fecha 17 de febrero de 2022 de Junta Directiva se aprobo el
aumento de la linea de crédito rotativa con el Banco de Desarrollo de la Republica
de El Salvador, pasando de $60,000.0 a $75,000.0.

En sesién 02/2022 de fecha 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobé las NPBT-07 Normas Técnicas Temporales para el
Caleulo de la Reserva de Liquidez sobre Depésitos y Otras Obligaciones, con el
objetivo de establecer nuevos pardmetros temporales para el requerimiento de
Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores recursos
financieros para apoyar el dinamismo y crecimiento en la colocacion de créditos

a los diferentes sectores econdémicos. La vigencia de estas normas fue del 21 de
febrero de 2022 al 16 de agosto de 2022.

En sesion 02/2022 de fecha 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobd las NRP-32 Normas Técnicas sobre Medidas de
Ciberseguridad en Canales Digitales, con el objetivo de regular las medidas de
ciberseguridad en entidades financieras, por medio de las cuales se recopila,
procesa, transmite y se almacena la informacién de los productos y servicios
financieros que las entidades ofrecen a sus clientes en canales digitales. Estas
normas entraron en vigencia el 8 de marzo de 2022.

Con fecha 23 de febrero de 2022 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas No. 12, en la cual se acordé ratificar la fusién por
absorcion de Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El
Salvador, S. A. Asimismo, se acordé: a) fijar el capital social de Banco Azul de
El Salvador, S. A., como consecuencia de la fusién en $131,598.9 y b) disminuir
el capital social posterior a la fusién y previa autorizacién de la Superintendencia
del Sistema Financiero en $95,000.0. En esa misma fecha se acordo aprobar la
modificacion del pacto social para consignar el nuevo capital con el cual giraré la
sociedad, e incorporar en un solo texto todo el pacto social para que sirva como
linico y vigente de la sociedad.
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13.

14.

15.

16.

17.

Con fecha 18 de marzo de 2022 se recibié carta No. SABAO-BCF-7218 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para la
apertura de la Agencia Azul Sonsonate efectiva a partir del 1 de abril de 2022.
Asimismo, con fecha 25 de marzo de 2022 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-
7774 de la Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion
de la prorroga para la apertura de la Agencia Azul Sonsonate efectiva a partir del
lunes 4 de abril de 2022.

En sesion 10/2022 de fecha 7 de abril de 2022 de Junta Directiva se aprobo la
politica y el procedimiento para la divulgacion y manejo de hechos relevantes, y
se nombrd como delegado para la remision de los hechos calificados como
relevantes al Director Legal Horacio Amilcar Larios Ramirez.

En sesion 03/2022 de fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprob6 las NRSF-02 Normas Técnicas para la Elaboracion de
Planes de Recuperacion Financiera, con el objeto de establecer el contenido
minimo de los planes de recuperacion financiera, que deben elaborar e
implementar los sujetos obligados, en el caso se presenten situaciones que puedan
afectar su situacién financiera, econémica y legal, asi como la ejecucion de sus
actividades en condiciones normales. Estas normas entraron en vigencia el 3 de
mayo de 2022.

En sesion 03/2022 de fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobd las NCM-04 Normas Técnicas para la Transparencia y
Divulgacién de la Informacién en el Sistema de Tarjetas de Crédito, con el objeto
de facilitar la aplicacién de la Ley del Sistema de Tarjetas de Crédito,
desarrollando los procedimientos y metodologias correspondientes, y propiciar la
transparencia y divulgacion de la informacién en el sistema de tarjetas de crédito.
Estas normas entraron en vigencia el 3 de mayo de 2022,

En sesion 05/2022 de fecha 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprob¢ las NRP-35 Normas Técnicas para la Modificacion de
Pactos Sociales de Bancos y Sociedades de Ahorro y Crédito, con el objeto de
establecer los requisitos de informacion y los procedimientos a seguir por los
sujetos obligados al momento de solicitar autorizacion para modificar su pacto
social, asi como la autorizacién de fusion de entidades y su correspondiente

modificacién al pacto social. Estas normas entraron en vigencia el 29 de junio de
2022.
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18.

19.

20.

22.

23.

En sesién 05/2022 de fecha 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobé modificaciones a la NCB-022 Normas para Clasificar
los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento,
referente a las definiciones de microempresa y pequefia empresa. Estas normas
entraron en vigencia el 27 de junio de 2022.

Con fecha 29 de junio de 2022 se recibié carta No. SABAO-BCF-16122 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para el
traslado de la Agencia Azul Santa Ana de Local 219 B Nivel 2, Centro Comercial
Metrocentro Santa Ana a 3ra. Calle Oriente No. 2, entre lra. Avenida Sury

Avenida Independencia, Ciudad y Departamento de Santa Ana, efectiva a partir
del 11 de julio de 2022.

En sesion 20/2022 de fecha 30 de junio de 2022 de Junta Directiva, se aprob¢ la
politica de Servicio de Transfer 365, la cual tiene por objeto delimitar el marco de
accion para los servicios sefialados dentro del instructivo para operar el sistema
de pagos masivos.

.Con fecha 1 de julio de 2022 se recibié carta No. DS-SABAO-16275 de la

Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la comunicacion que en
sesion No. CD-31/2022 de fecha 30 de junio de 2022, el Consejo Directivo acordd
autorizar la fusion de las sociedades Banco Azul de El Salvador, S. A. 'y Banco
G&T Continental El Salvador, S. A., siendo la primera la sociedad absorbente y
la segunda la sociedad absorbida.

Con fecha 1 de julio de 2022 se recibié carta No. DS-SABAO-16276 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la comunicacion en sesion
No. CD-31/2022 de fecha 30 de junio de 2022, el Consejo Directivo acordd
autorizar a Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El
Salvador, S. A., para el cierre de agencias y suspension temporal de los servicios
de ambos bancos, del miércoles 6 de julio de 2022 a partir de las 10:00 p.m. al
viernes 8 de julio de 2022 para el desarrollo de las actividades del proceso de
fusién de ambas entidades.

En sesion 24/2022 celebrada en fecha 8 de septiembre de 2022 se dio a conocer a
la Junta Directiva la formalizacién de la ampliacién de la linea de crédito con el
Banco de Desarrollo de la Repliblica de El Salvador (BANDESAL), pasando de
$60,000.0 a $75,000.0.
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24.

25.

26.

27.

28.

29.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para
la Gestién de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo y la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva,
la cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por objeto
proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestion de los riegos
antes indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero
prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones
relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En sesion de fecha 3 de octubre de 2022, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprobé “Normas técnicas temporales para el calculo y uso de reserva
de liquidez sobre depdsitos y otras obligaciones” (NPBT-09) con vigencia a partir
del 4 de octubre de 2022 hasta el 28 de marzo de 2023.

En sesién 30/2022 celebrada en fecha 03 de noviembre de 2022 se acordd la
aprobacion de la estrategia del banco 2023-2025.

En fecha 7 de noviembre de 2022 se celebro Junta General de Accionistas en la
cual se aprobd la disminucion de capital social del Banco en 29,328,944 acciones
con un valor nominal de un délar, fijando el capital social de la Compafiia en
$102,270,000. Este acuerdo fue ejecutado el 14 de diciembre de 2022 por medio
de la escritura de modificacion del pacto social por disminucion de capital, inscrita
en el Registro de Comercio el 20 de diciembre de 2022.

En fecha 30 de diciembre de 2022 se ha aprobado el Manual de Contabilidad para
Instituciones Captadora de Depésitos y Sociedad Controladora (NCF-01), la cual
entra en vigencia a partir del 16 de enero de 2023 y tiene como objeto presentar
de manera uniforme y homogénea el registro contable de las operaciones que
realizan esas entidades.

Al 31 de diciembre de 2022, con base a lo establecido en el inciso sexto del Art.
14, de las Normas Técnicas para la Aplicacion de la Gradualidad en la
Constitucién de Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por Covid-19
(NRP-25), el Banco tiene saldo de cartera COVID por $130,105.7, y una reserva
estimada por $26,149.1, del cual se encuentra constituido $12,714.1, que
representa un 49.0%, quedando pendiente de constituir un monto de $13,434.9
que representa un 51.0%. La gradualidad de dicha cartera es 27 meses, la brecha
de reservas COVID se absorbe a razon del 1.9% mensual.
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Hechos relevantes 2021

1. Celebracion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia
17 de febrero de 2021, en la cual se eligi¢ la nueva conformacion de la Junta
Directiva del banco para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a
continuacion:

Cargo Director actual Director anterior

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Raul Alvarez Belismelis

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Primer Director Propietario Ratl Alvarez Belismelis

SegundoDirector Propietario
Tercer Director Propietario
Cuarto Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente

Luis Rolando Alvarez Prunera

Oscar Armando Rodriguez

Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grass! Lecha

Luis Rolando Alvarez Prunera

Claudia Johana Hill Dutriz

Carmen Aida Lazo de Sanjines

Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Tereer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente
Séptimo Director Suplente

Mario Wilfredo Lopez Miranda
Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Maria de los Angeles Pacas Martinez
Darwin Isaac Romero Membrefio

Mario Wilfredo Lépez Miranda
Luz Maria Serpas de Portillo
José Antonio Rodriguez Urrutia
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

2. Ensesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprob6é “Normas técnicas para aplicacién de
gradualidad en la constitucién de reservas de saneamiento de créditos afectados
por covid-19” con vigencia a partir del 14 de marzo de 2021.

3. Ensesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé a NPBT-05 Normas técnicas temporales
para incentivar el otorgamiento de créditos, con el objetivo de implementar
incentivos para que una parte de la liquidez de las Instituciones Financieras se
destinen al financiamiento para la adquisicion de vivienda y proyectos
productivos que contribuyan al crecimiento economico inclusivo y sostenible, de
la micro, pequefia y mediana empresa, y enfrentar la crisis econémica derivada
de la pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17 de marzo de 2021.

4. En la sesion 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, de Junta Directiva se informo
sobre la campafia de lanzamiento para la tarjeta de crédito.

5. En la sesion 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprobo la
relacion del Banco en corresponsalia con Terrabank.
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6. En sesion CNBCR-07/2021 de fecha 16 de junio de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé “Normas técnicas para el calculo y uso de

reserva de liquidez sobre dep6sitos y otras obligaciones” con vigencia a partir del
23 de junio de 2021.

7. Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones
de Banco G&T Continental de El Salvador, S. A., como sociedad absorbida e
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., sociedad compradora y controladora
de Banco Azul de El Salvador, S. A., entidad con la que se realizard
posteriormente la fusion, esto para dar cumplimiento a la legislacion aplicable,
aclarando que la absorcién y formalizacion estaran sujetas a cualquier
autorizacion regulatoria aplicable.

8. En la sesién 14/2021 de fecha 1 de julio de 2021, la Junta Directiva autorizo la

celebracién de Junta General Extraordinaria de Accionistas, esta se llevo a cabo
el 30 de julio de 2021.

9. En sesion No. 11 de fecha 30 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd: 1) aprobar la revocatoria y por lo tanto dejar sin efecto el
acuerdo de aumento de capital tomado el 25 de febrero de 2020 en Junta General
Extraordinaria de Accionistas y ratificado en sesion ordinaria y extraordinaria del
17 de febrero de 2021; 2) autorizar la fusién por absorcién de Banco Azul de El
Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., en una sola entidad;
3) autorizar el proceso de inicio del proceso de fusion entre Banco Azul de El
Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; 4) aprobar la
modificacion del pacto social de Banco Azul de El Salvador, S. A. en el momento
procedente luego de las autorizaciones de las entidades competentes y se delegue
en la administracion del Banco la adecuacién de los estatutos que regirdn la
entidad; y 5) nombrar como ejecutores especiales de todos los acuerdos tomados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas a los sefiores Carlos Enrique
Araujo Eserski y Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz.
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10.

11.

12.

13.

En sesién No. 09/2021 de fecha 23 de agosto de 2021, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobd las NPBT-06, Normas Técnicas Temporales
sobre Medidas de Ciberseguridad e Identificacion de los Clientes en Canales
Digitales, con el objetivo de implementar medidas para prevenir fraudes
financieros por parte de ciberatacantes sobre los productos financieros de clientes,
a los cuales acceden por medio de plataformas digitales, reforzando asfi, las
medidas de ciberseguridad en los sistemas informaticos de las entidades
financieras y la correcta identificacion de los clientes. La vigencia de esta Norma
es de 180 dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

El 7 de septiembre de 2021 entrd en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por Decreto
No. 57 de fecha § junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la regulacion
del bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio,
ilimitado en cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales
o juridicas publicas o privadas requieran realizar. La implementacion de esta
moneda es sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria. Las
aplicaciones contables son registradas y reveladas en délares de los Estados
Unidos de América.

El Banco cuenta con el mecanismo determinado por la Ley de conversion
automatica de bitcoin a dolares, que permite que los clientes realicen los pagos
de sus productos de créditos en Bitcoin y simultaneamente se convierte la
operacion a dolares, por lo que no se tiene exposicion cambiaria a dicha moneda.

En sesion CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva emitié lincamientos para la autorizacion del
funcionamiento de la plataforma Tecnoldgica de Servicios con Bitcoin y Doélares,
para establecer las disposiciones para la autorizacién de funcionamiento de las
plataformas tecnol6gicas de los servicios de Bitcoin que deseen ofrecer los
sujetos obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion No. 12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobd las “Normas Técnicas para Facilitar la
Participacion de las Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29),
con la finalidad de regular los sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin,
asi como la prestacion de servicios de billetera con custodia o sin custodia,
servicios de intercambio, procesamiento de pagos, entre otros. Con vigencia a
partir del 7 de septiembre de 2021.
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Nota 45.

14.

17.

En sesién 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del banco
autorizo al Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para
la compra de acciones de Banco G&T Continental, El Salvador, S. A.

. En sesién 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, aprobo

modificaciones a la Politica de Seguridad de la Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-24283 de
la Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud
de plazo de gradualidad para la constitucion de las reservas de saneamiento
asociadas a la cartera COVID-19 en atencién a lo establecido en el articulo 13 de
las “Normas Técnicas para Aplicacion de Gradualidad en la Constitucion de
Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por COVID-19” (NRP-25). La
Superintendencia autoriz6 los plazos solicitados segun el detalle siguiente:

Meses de gradualidad

Autoempleo,
Gran Empresa Gran Empresa Micro, Pequeifia y
Vivienda (Turismo) (Sin Turismo) Mediana Empresa Consumo
51 27 15 39 39

En sesidn 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizo
la apertura de la Agencia Azul Sonsonate.

Proceso de Fusion

En carta DS-SABAO-16275 emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero
de fecha 01 de julio de 2022 fue autorizada la Fusion de Banco Azul de El Salvador,
S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., donde el primero absorbe al
segundo, conformando un solo banco bajo la denominacién Banco Azul de El
Salvador, S. A.; quedando formalizada la fusién de las sociedades de acuerdo al pacto
social inscrito en el Registro de Comercio al nimero 73 del Libro 4,598 del Registro
de Sociedades del folio 271 al 306, el 12 de julio de 2022.
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El resumen de activos y pasivos son los referidos al 7 de julio de 2022 de la sociedad
absorbida Banco G& Continental El Salvador, S. A.y que se detallan a continuacion:

Balance General
Activo
Activos de Intermediacion

Caja y Bancos $ 44,327.4

Inversiones financieras, netas 40,192.0

Cartera de préstamos, neta de reserva de saneamiento 206.529.6
291.049.0

Otros activos

Bienes recibidos en pago, neto 529.5

Diversos, netos de amortizacidon

Activo Fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacién acumulada

6.391.5

6.921.0

4.985.8

Total activo $ 302.955.8

Pasivo y patrimonio

Pasivos de intermediacién

Depbsitos de clientes $ 210,041.2

Préstamos de otros bancos 2,827.2

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Repiiblica de El Salvador 1,462.5

Titulos de emisién propias 25,098.6

Diversos 807.7
240,237.2

Otros pasivos

Cuentas por pagar 3,124.0

Diversos 59.1

3.183.1

Total Pasivo 243.420.3
Patrimonio

Capital social pagado 51,598.9
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado 7.936.6
Total patrimonio 59.535.5

Total pasivo y patrimonio
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Estado de Resultados
Por el periodo del 1 de enero al 7 de julio de 2022

2022
Ingresos de operacion
Intereses de préstamos $ 81693
Comisiones y otros ingresos de préstamos 682.2
Intereses de inversiones 2,564.4
Reportos y operaciones bursatiles 6.1
Intereses sobre dep6sitos 190.7
Operaciones en moneda extranjera 44.6
Otros servicios y contingencias 360.4
12.017.7

Menos costos de operacién
Intereses y otros costos de depésitos 3.861.5
Intereses sobre préstamos 92.1
Intereses sobre emision de obligaciones 748.6
Pérdida en venta de titulos valores 2.6
Otros servicios y contingencias 740.8

5,445.6
Reserva de saneamiento 925.4

6.371.0
Utilidad antes de gastos 5.046.7
Gastos de operacion
De funcionarios y empleados 2,274.6
Generales 1,959.9
Depreciaciones y amortizaciones 732.1

4.966.6

Utilidad de operacién 680.1
Otros ingresos y gastos, netos 108.9
Utilidad antes de impuestos 789.0
Impuesto sobre la renta (60.0)
Utilidad neta $ 7129.0
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
los mas significativos en nuestra auditorfa de los estados financieros consolidados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos. Los siguientes asuntos han sido claves
en la auditoria:

e Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta tiene
un saldo de $565,695.9 miles, y la reserva de saneamiento de $21,717.2 miles. Montos de
importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria; en
los que la estimacion de la reserva de saneamiento demanda la aplicacion de ciertos criterios
y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la asignacion de la
categoria de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de realizar esta categorizacion de
la cartera es material en los estados financieros.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

- Obtencién de un entendimiento de los procedimientos de control interno del Banco
identificados como relevantes en la determinacion de las reservas.

- Pruebas sobre los controles relevantes utilizados para determinar las reservas y el registro
en las cuentas de resultados y el balance general.

- Pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables en la
determinacion de la categoria de riesgo mediante pruebas selectivas sobre una muestra
de expedientes analizando si las valoraciones son consistentes con la informacion
contenida en los citados expedientes.

- Recélculo de la reserva de préstamos seglin la metodologfa de célculo establecida en las
normas aplicables.

- Revisién de la parametrizacion en los sistemas que generan los calculos de reserva
registrados los estados financieros del Banco.

- Revisién de la conciliacidn de las bases de datos de los calculos con los datos contables.
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- Confirmacién y revisiéon documentos para asegurarnos de la existencia de los saldos de
préstamos al cierre del periodo.

e Reservas técnicas y por siniestros

Al 31 de diciembre de 2022 las reservas de riesgo en curso tienen un saldo de $4,233.0 (Nota
19) y las reservas por siniestros tienen un saldo de $4,678.4. Montos que son de importancia
significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditorfa, los cuales son
determinados conforme a normas y regulaciones aplicables; y en los que el uso inapropiado
de los criterios establecidos puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Procedimientos de auditoria aplicados para abordar el asunto:

- Obtencidn de un entendimiento de los procedimientos de control interno de la Compafiia
identificados como relevantes en la determinacion de las reservas.

- Pruebas sobre los controles relevantes utilizados para determinar las reservas y el registro
en las cuentas de resultados y el balance general.

- Pruebas de verificacién de cumplimiento de normas contables y regulatorias aplicables a
las diferentes reservas.

- Revisién de la parametrizacion en los sistemas que generan los célculos de reserva
registrados en los estados financieros en la Compafiia.

- Revision de la conciliacion de las bases de datos de los célculos con los datos contables.

- Realizacion de procedimientos para la evaluacién de la valoracion de las provisiones y
tramitaciones de los siniestros mediante la realizacion de pruebas sobre una muestra de
expedientes, analizando si las valoraciones son consistentes con la informacién contenida
en los citados expedientes y si estos recogen la informacion completa y actualizada.

Responsabilidades de la Direccién y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con
los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda,
los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio
en marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la Compafifa o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la direccion.
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e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.







Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
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Balance general consolidado
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021
Activo
Activos del giro
Caja y bancos 3 $ 93,735.9 S 136,744.2
Inversiones financieras, netas 5 110,397.6 179,061.6
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8 565,695.9 586,098.0
Primas por cobrar, netas 3,618.7 3,768.6
Deudores por seguros y fianzas 2.320.8 3.1233
775.768.9 908,795.7
Otros activos
Bienes recibidos en pago, netos 9 1,214.7 1,318.5
Inversiones accionarias 10 32 3.2
Diversos, neto de reservas de saneamiento 38471.8 25,446.6
39.689.7 26,7083
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada 11 3.782.8 8,093.0
Total activo §__ 8192414 S 943,657.0
Pasivo y patrimonio
Pasivos del giro
Depdsitos de clientes 12 3 522,374.8 3 653,766.2
Préstamos del Banco de Desarrollo de 1a Republica de El Salvador 8y 14 65,150.1 59,790.5
Préstamos de otros bancos 8y 15 40,070.3 40,559.0
Reportos y otras obligaciones bursatiles 30 11,788.1 5,640,0
Titulos de emisidn propia 16 57,7459 71,801.1
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 4,941.9 5,249.6
Depositos de primas 849.4 618.6
Diversos 2.546.8 22483
705,467.3 839.673.3
Otros pasivos
Cuentas por pagar 10,733.6 8,164.3
Provisiones 5272 691.8
Diversos 1.631.7 9323
12,892.5 9.788.4
Reservas técnicas y por siniestros
Reservas de riesgo en curso 19 4,233.0 3,407.6
Reservas por siniestros 19 4,078.3 4.532.4
8911.3 7.940.0
Total pasivo 727.271.1 857.401.7
Interés minoritario en subsidiarias 1.085.1 1.113.9
Patrimonio
Capital social suscrito y pagado 3 96,000.0 $ 96,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado (5.114.8) (10.858.6)
Total patrimonio 90,885.2 85.141.4
Total pasivo y patrimonio $ 8192414 $ 9436570

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Radl Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez Clandia Alexandra Maria Araujo de Sola
Director Director Directora

Wilfredo Lopez Miranda
Director
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados
Aiios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022 2021

Ingresos de operaeién:
Intereses de préstamos $ 50,2944 $ 37,306.2
Comisiones y otros ingresos de préstamos 4,717.2 3,477.2
Intereses y otros ingresos de inversiones 9,367.5 7,155.5
Utilidad en venta de titulos valores 5,369.2 565.6
Reportos y operaciones bursatiles 6.1 212
Intereses sobre depositos 576.9 513.1
Operaciones en moneda extranjera 65.0 11.0
Primas netas de devoluciones y cancelaciones 30,547.9 23,842.8
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas 11,222.8 10,942.2
Otros servicios y contingencias 2,291.0 730.6

114.458.0 84.5605.4
Venos - costos de operacion:
Intereses y otros costos de depositos $ 21,2177 $ 14,6618
Intereses sobre préstamos 5,251.3 4.486.4
Intereses sobre emision de obligaciones 4.496.7 2,908.4
Pérdida en venta de titulos valores 2.6 2.6
Siniestros y obligaciones contractuales 16,962 .4 11,473.7
Egresos técnicos por ajustes a las reservas 14,806.8 14,248.2
Gastos de adquisicion, conservacion y cobranza de primas 5,123.5 4,149.0
Otros servicios y contingencias 3.724.8 2,103.3

71,585.8 54,033.4
Reservas de saneamiento 7 10.422.4 3.785.9

82.008.2 57.819.3

Utilidad antes de gastos 32,449.8 26,746.1
Gastos de operacion: 25
De funcionarios y empleados 11,810.5 9,581.0
Generales 13,707.0 11,576.1
Depreciaciones y amortizaciones 4,165.1 33199

29.682.6 24.471.6
Utilidad de operacion 2,767.2 2,268.5
Otros ingresos, neto 4,097.9 1,003.1
Utilidad antes de impucstos 6,865.1 3271.6
Impucsto sobre la renta 24 (1.066.2) (528.8)
Utilidad después dc impuestos 5,798.9 2,742.8
Participacion del interés minoritario en subsidiarias (55.1) (25.6)
Utilidad neta $ 57438 § 27172

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Raul Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rotando Alvarez Prunera Oscar Annando Rodriguez Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Director Director Directora

Wilfredo Lépez Miranda
Director
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo
Ao que termind el 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)
Notas 2022 2021

Actividades de operacion:
Utilidad neta 3 5,743.8 % 27172
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo de

las actividades operativas:

Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar 10,422.0 3,785.9
Aumento neto en las treservas técnicas 971.3 2,340.7
Depreciaciones y amortizaciones 5,752.0 3,319.9
Retiro de activo fijo 11 - 1.6
Ganancia en venta de activos fijo 11 (3,725.2) -
Primas por cobrar 150.0 (162.1)
Entidades deudoras por seguros y fianzas 802.4 (53.0)
Entidades acreedoras por seguros y fianzas (307.7) 3,933.1
Intereses y comisiones por recibir (3,020.0) (7,414.1)
Intereses y comisiones por pagar 185.1 733.9
Cartera de préstamos 13,103.8 6,350.1
Otros activos (16,652.0) (4,685.4)
Depositos del publico (131,576.5) (5,166.8)
Otros pasivos 2,872.0 3.955.2
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades operativas (115,279) 9.656.2
Actividades de inversion:

Instrumentos financieros 68,658.5 (27,936.6)
Adquisicién de activo fijo 11 (851.6) (625.9)
Venta de activo fijo 7.500.0 -
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de inversion 75.300.9 (28,562.5)
Actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos 14y 15 4,870.9 26,2854
Reportos y operaciones bursatiles 30 6,148.1 5,640.0
Emision de instrumentos financieros (14,055.2) (9,816.5)
Aumento de capital social - 5,000.0
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de financiamiento (3.036.2) 27.108.9
Efectivo equivalente (43,008.3) 8,202.6
Efectivo neto provisto por la adquisicién de subsidiaria - 31,845.6
Efectivo al inicio del periodo 3 136.744.2 96,696.0
Efectivo al final del perfodo 3 $ 93,7359 § 136,744.2

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Ravl Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Ammando Rodriguez Claudia Alexandra Marfa Araujo de Sola
Director Director Directora

Wilfredo Lopez Miranda
Director
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza
anénima de capital fijo, constituida el 18 de septiembre de 2015 para operar como
una Sociedad controladora de finalidad exclusiva del conglomerado financiero en el
cual participa el Banco Azul de El Salvador, S. A. Con fecha 14 de julio de 2016, la
Superintendencia del Sistema Financiero autorizo a la Sociedad Inversiones
Financieras Grupo Azul, S. A. constituirse en la Sociedad controladora de finalidad
exclusiva del conglomerado financiero Inversiones Financieras Grupo Azul. S. A,
que esta integrado por las empresas siguientes: Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A., Sociedad controladora de finalidad exclusiva, Banco Azul de El Salvador,
S. A., Seguros Azul, S. A., Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas y Valores
Azul, S. A. de C. V. Casa de Corredores de Bolsa.

El 8 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., adquirio el
99.2% de las acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A. por medio de la
firma de acuerdo de compra venta. El Banco adquirido poseia el 99.9% de las acciones
de G&T Continental, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa. Luego, el 7 de
julio de 2022, Banco Azul de El Salvador, S. A., se fusion6 con Banco G&T
Continental El Salvador, S. A., en el que el primero fue la entidad absorbente. Previo
a la fusién, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. adquirié en forma directa la
subsidiaria Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa, (antes G&T
Continental, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa).

Los estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de América.
Principales politicas contables

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la
Sociedad Controladora con base a las normas contables emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales continian vigentes de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. Estas normas prevalecen cuando existe conflicto con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las Sociedades controladoras
de finalidad exclusiva utilizaran las NIIF en su opcidén més conservadora cuando
la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas;
en el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada debera
contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas. Las
principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF se presentan en la
Nota 33.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

b) Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. consolida sus estados financieros con
aquellas sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las
acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24,
118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias y el articulo 10 de la
Ley de Sociedades de Seguros, denomindndolas filiales. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre compafifas han sido eliminadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados.

Las subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2022

Porcentaje de
participacién  Fecha de

Giro del dela inicio de la Inversiéon  Aumento de  Inversion Resultados
Deseripeion de la sociedad negocio Compaiiia inversion inicial Capital segin libros  del periodo
Banco Azul de El Salvador, S. A. Banco 98.85% 22/5/2016 $ 59,1425 S 43,1275 § 99,9193 § 6,087.0
Seguros Azul, S. A Aseguradora 99.99% 27/5/12016 3,904.5 1,750.0 5,879.3 7573
Seguros Azul Vida, 8. A.
Sepuros de personas Aseguradora 99.99% 27/5/2016 4,853.0 1,250.0 5,731.0 591.9
Valores Azul, S.A. de C.V. Casa Cas:? de
Corredora de Bolsa Corredores de
Bolsa 99.99% 07/07/2022 449.0 - 433.0 (10.7)
Total $ 68,3490 $ 46,1275 § 1119686 § 74315

Al 31 de diciembre de 2021

Porcentaje de
participacién  Fecha de

Giro del dela inicio de Ia Inversion  Aumento de  Inversién Resultados
Deseripcion de la sociedad negocio Compaiiia inversion inicial capital segan libros  del periodo
Banco Azul de El Salvador, S. A. Banco 98.85% 22/5/2016 $ 59,1425 $ 199385 $ 558357 § 02,1238
Banco G & T Continental
El Salvador, S. A. y Subsidiaria Banco 99.22% 8/12/2021 43,403.3 - 43,5551 151.8
Seguros Azul, S. A Aseguradora 99.99% 27/5/2016 3,904.5 1,750.0 5,463.9 670.1
Seguros Azul Vida, S. A,
Seguros de personas Aseguradora 99.99% 27/5/2016 4.853.0 1.250.0 5.350.9 458.3
Total $ 1113013 § 229385 § 1102056 $_ 3.404.0
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

0

d)

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor de mercado,
el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad
en el mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las
transacciones ocurridas en las ultimas cuatro semanas; para los titulos valores
emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base a la categoria de
riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos valores sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo a su valor
presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provisién de
intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dfas se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen.
Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes mayores a
30 dias se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por
otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos diferidos se efectua
periddicamente, segtin la forma de pago establecida originalmente, bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las

operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
que se recuperen dichos saldos.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

g)

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dfas
o cuando la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque
no existe la morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los préstamos
e intereses vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor de la institucion, con base a los criterios siguientes:
capacidad empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacion economica y
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucion del riesgo y por retiros del activo de los saldos a
cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el valor retirado del
activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a
gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion
que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen
en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo
206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion.
El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

h)

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es
necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un numero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas
se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Instituciéon cuando a su
juicio el Banco o la Aseguradora haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Adicionalmente, se tiene como politica establecer reservas voluntarias de
cardcter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracién, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la
cartera de préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida,
bajo los siguientes criterios: a) los saldos con garantia real que tienen mds de
veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que
tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no
se encuentren en proceso de ejecucion judicial. ¢) los saldos sin documento
ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después
de veinticuatro meses de iniciada la accién judicial; no haya sido posible ejecutar
embargo; e) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia
a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su
deuda en los wltimos cinco afios; y g) cuando a juicio del Banco no exista
posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de
participaciéon e inicialmente son reconocidas al costo. Para efectos de la
presentacion de estados financieros consolidados, las inversiones en compafiias
subsidiarias son eliminadas. Cuando el valor de la adquisicién es mayor que el
valor en libros de la entidad emisora, la Sociedad Controladora traslada a una
cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un
plazo de hasta tres afios contados a partir de la fecha de adquisicion de la
inversion.
15



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de America)

)

k)

D

Las compafiias asociadas son todas aquellas entidades sobre las cuales €l grupo
tiene una influencia significativa pero no control. Las inversiones en acciones en
compafifas asociadas se registran bajo el método de participacion e inicialmente
son reconocidas al costo.

Gastos pre operativos

Los gastos asociados con el inicio de operaciones de Banco Azul de El Salvador,
S. A. y las compafifas de seguros se registran como parte de los otros activos
diversos. La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida til
estimada de 10 afios.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicion o de construccion.
El resto de bienes se registra a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta con base a la vida til estimada de los activos.

Las tasas de depreciacién entre el 20% y el 25% utilizadas son las siguientes:
mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos el 20% y edificaciones ¢
instalaciones el 5% y mejorar a propiedades arrendadas entre el 20% y el 50%. Las
ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, as{ como los gastos por
mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida ttil del
bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o
valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacién, en caso de dacién en pago; o al valor fijado en el acta de
adjudicacién, en caso de adjudicacion judicial; més las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el valtio pericial de los bienes realizados por perito
inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios

a partir de la fecha de su adquisicién debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios mediante provisiones mensuales uniformes.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

p)

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce
hasta que se ha percibido.

Intereses por pagar

Los intereses sobre dep0sitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos recibidos con plazo mayor a un afio se registran
como activos diferidos y se reconocen como gastos en forma lineal durante la
vigencia del préstamo.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los
seguros de dafios, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico
hospitalario, vida de corto plazo, de vida prima escalonada, los beneficios
adicionales sobre los seguros de vida, extra primas, la deduccion de mortalidad
de los planes flexibles y las fianzas.

Para las polizas a uno o mas afios se utiliza el método de los veinticuatroavos,
para las de menos de un afio el método de prorrateo de poliza por poliza de las
primas vigentes a la fecha de calculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastréficos aplicando el 5% a las
primas netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un
maximo equivalente a la sumatoria de la prioridad concertada en dichos
contratos, més la responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el
margen de solvencia establecido para el riesgo catastrofico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el monto
estimado de la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el
pago se efecttia hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren
que el asegurado tiene derecho a la indemnizacion.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

q)

t)

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al
cierre del ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no
reportados en los tres ejercicios econémicos anteriores.

Gastos de adquisicién y conservacion de primas

Los gastos de adquisicién y conservacion de primas se registran en el periodo en
que se incurren.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se
perciben de activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a
sus clientes la indemnizacién correspondiente. Cuando los ingresos derivados de
tales recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o
reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccién y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del
ejercicio corriente.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacidn

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la
sociedad controladora y sus subsidiarias segun el tiempo de servicio, de acuerdo
con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser
pagadas en caso de despido sin causa justificada. La politica de la compafifa es
registrar gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacion,
es decir, el gasto se reconoce cuando la compailia despide a un empleado sin
causa justificada. Al 31 de diciembre de 2022, el pasivo laboral de la subsidiaria
adquirida se encuentra provisionado. La politica contable es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodo en que se conoce la obligacion.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Bonificacion por retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprob6 La Ley Reguladora de la
Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la que entrd en vigencia el 1 de
enero de 2015. La prestacién econdmica por renuncia a partir de los dos afios, es
equivalente a quince dias de salario basico por cada aflo de servicio. Dicho salario
no podrd ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econdémica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito
para estimar su obligacién y la descuenta a su valor presente a la fecha de
presentacion de estados financieros.

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) la tasa de descuento
utilizada para actualizar las prestaciones al personal que corresponde a la tasa
nominal promedio de las emisiones de bonos gubernamentales del Estado de El
Salvador, b) la tasa de crecimiento esperada del salario minimo y ¢) la tasa de
rotacion de empleados.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafifa tiene registrado $183.3 ($207.3 en
2021) en concepto de provision por retiro voluntario.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el dolar de los Estados Unidos de América
sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el
sistema financiero se expresaran en dolares.

Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual
entré en vigencia el 7 de septiembre de 2021, reconociendo el bitcoin como
moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier
transaccion. Esto sin perjuicio de la aplicacién de la Ley de Integracion
Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Dolar de los Estados Unidos
de América lo establece libremente el mercado. Para fines contables se utiliza el
Délar como moneda de referencia.

Los libros de la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se llevan en dolares de

los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados
financieros adjuntos.
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V)

w)

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

El Banco y las sociedades de seguros constituyen provisiones por riesgo pais por
las actividades de colocacién de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable
al pais de domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener
el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compafiia matriz del deudor
actie en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante esté domiciliado en un
pais con calificacion en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises
utilizan para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar — utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido — utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones
en las provisiones causardn una reversion de la aplicacion contable de
constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros asi como los ingresos y gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio
de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto
a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Nota 3.

Nota 4.

Cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 este rubro se encuentra integrado por el efectivo
disponible en moneda de curso legal, y asciende a $93,735.9 y $136,744.2,
respectivamente. De los depdsitos en bancos, un monto de $75,265.9 ($85,582.7 en
2021) devenga intereses. Un resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2022 2021
Caja $ 6,374.0 $  23,719.6
Depésitos en el Banco Central de Reserva de
El Salvador 75,019.1 96,321.9
Documentos a cargo de otros bancos 10,980.8 13,848.9
Depositos en bancos locales 1,115.2 2,853.8
Intereses por cobrar 246.8 -

$ 93,7359 § 136,744.2

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el valor de la reserva de liquidez por captacion de
fondos es de $68,225.0 y $92,346.3, respectivamente. Esta reserva se encuentra
respaldada en la cuenta de depdsitos y en titulos de inversion del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2022, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado
de Valores, la Casa de bolsa ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores de El
Salvador, S. A. de C. V. como garantia por las operaciones la cantidad de $300.00
conformado por: $150.00 en efectivo para operar en la bolsa de Panama, y $150.00
en titulos valores EUROSV2023 para operar en la Bolsa de Valores de El Salvador
(para 2021, $150.00 en efectivo para operar en la bolsa de Panama y $150.00 en
efectivo para operar en la Bolsa de Valores de El Salvador), para responder por las
operaciones bursatiles que realice.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la compafifa no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicién de las autoridades
monetarias. El detalle de las inversiones financieras se presenta a continuacion:

2022 2021

Titulos valores para negociacion

Emitidos por el Estado $ 99,853.1 $§ 93,792.6

Emitidos por banco locales 4,032.4 3,297.1

Emitidos por otros 3,952.3 3,165.0
Titulos valores no negociables - 74,088.3
Intereses provisionados 2,559.8 4,731.5
Total inversiones 110,397.6 179,074.5
Estimacidén para valuacion de inversiones - 12.9)
Inversiones netas $ 110,397.6 $ 179,061.6

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el porcentaje de inversion en titulos valores
emitidos por el Estado es de 90.4% y 93.7%, respectivamente, sobre los cuales la
normativa no exige constitucion de provisiones.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2022 y 2021 es de 8.1% y 7.1%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
por intereses de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta

de inversiones por el periodo reportado.

El movimiento las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ (12.9) -
Mas — Incremento - $ (12.9)
Menos: Liberacion de provisiones 12.9 -
Saldos al final del perfodo - $ (12.9)
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Nota 6. Cartera de préstamos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la cartera de préstamos de la entidad se encuentra
diversificada en los siguientes sectores de la economia:

2022 2021
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 389,994.7 $§ 413,440.7
Préstamos para la adquisicion de vivienda 20,881.1 19,458.2
Préstamos para el consumo 104,322.0 114,463.3
Préstamos a otras entidades del sistema financiero 4,605.8 -

519.803.6 547,362.2

Préstamos refinanciados o reprogramados

Préstamos a empresas privadas 24,148.5 18,199.1
Préstamos para el consumo 15,558.8 21.428.9
39.707.3 39.628.0
Préstamos vencidos

Préstamos a empresas privadas 6,080.0 6,279.6
Préstamos para el consumo 18,200.4 2,153.3
24.280.4 8.432.9

583,791.3 595,423.1

Intereses sobre préstamos 3,621.8 3,626.0
Menos - Reserva de saneamiento (21.717.2) (12,951.1)
Cartera neta $ 565,695.9 $ 586.,098.0

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de
2022y 2021 es de 10.0% y 10.7%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo
promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 0.0%.
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Nota 7.

Durante el afio 2022 y 2021 se han reconocido intereses devengados por la cartera de
préstamos y no reconocidos en los resultados por $5,633.8 y $3,595.5,
respectivamente.

Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $21,717.2 y $12,951.1, respectivamente. El
movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento
se resume a continuacion:

Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $  6,039.0 § 787.1
Reserva de subsidiaria adquirida - 5,074.7
Mas - Constitucion de reserva 3,938.7 483.5
Menos - Liberacion de reservas (2.105.3) (306.3)
Saldos al final del periodo $§ 78724 $§  6.039.0

Tasa de cobertura: 1.75% (1.38% en 2021)

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir
el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Reservas para deudores de créditos para vivienda

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 28903 % 29.7
Reserva de subsidiaria adquirida - 266.1
Mas - Constitucion de reserva 116.7 6.0
Menos - Liberacion de reservas (359.3) (12.5)
Saldos al final del periodo $ 46.7 $ 289.3

Tasa de cobertura: 0.22% (1.49% en 2021)
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C.

Reservas para deudores de créditos para consumo

2022 2021
Saldos al inicio del periodo $ 47372 $  4,240.6
Reserva de subsidiaria adquirida - 281.7
Mis - Constitucion de reserva 10,090.2 2,861.5
Menos - Liberacion de reservas (3,094.3) (2.363.9)
Saldos al final del periodo $ 11,7331 §  5.0203
Tasa de cobertura: 8.5% (3.64% en 2021).
Reservas voluntarias

2022 2021
Saldos al inicio del perfodo $  1,6025 $ 513.2
Reserva de subsidiaria adquirida - 2,543.7
Mas — Constitucion de reserva 472.7 525.1
Menos - Liberacion de reservas (10.2) (1,979.5)
Saldos al final del perfodo $ 20650 $ 1,602.5

La tasa de cobertura determinada es el coeficiente expresado en porcentaje que
resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2022 el saldo de las reservas de saneamiento de otras
cuentas por cobrar asciende a $411.1 ($232.5 en 2021).

Nota 8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de
préstamos como se describe a continuacion:

Banco Azul de El Salvador, S. A.

El Banco ha recibido préstamo del Banco de Desarrollo de la Reptiblica El Salvador
por $75,000.0 ($60,000.0 en 2021), el cual se ha garantizado con créditos categoria
“Al1”, “A2” y “B”, por un monto de $90,896.1 ($77,730.6 en 2021). Al 31 de
diciembre de 2022, el saldo de la cartera mas intereses es de $65,150.0 ($59,790.5 en
2021).
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco realizo dos emisiones de certificados de
inversion, denominados CIBANAZULO1 y CIBANAZULO02, colocados a través de la Bolsa
de Valores, por $31,946.2 ($46,506.2 en 2021), e intereses acumulados de $801.3
($669.2 en 2021), se ha garantizado con créditos categorfa “A” por un monto de
$3,086.0 ($10,600.4 en 2021); el tramo 4 de CIBANAZULO1 vence el 10 de agosto de
2023.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco realiz6 una emisién de certificados de
inversion, denominada CIG&TCO02, colocados a través de la Bolsa de Valores, por
$25,000.00, e intereses acumulados de $106.8, la cual ha garantizado con créditos
categoria “A” por un monto de $32,584.2, dicha emision vence el 6 de junio de 2024.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$10,000.0 ($12,500.0 en 2021), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal mas intereses de $10,369.4 ($12,806.8 en 2021), garantizado
con créditos categorfa “A” por un monto de $16,578.2 ($15,673.4 en 2021), el cual
vence el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido del Banco Centroamericano de
Integracién Econdmica (BCIE) un crédito por $20,000.0, con un saldo de capital mas
intereses de $450.7, garantizado con créditos categorfa “A” por un monto de
$26,037.1, el cual vence el 12 de mayo de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido del Instituto de Crédito Oficial
(ICO), Entidad Ptblica Empresarial, un crédito por $15,000.00, con un saldo de
capital més intereses de $5,001.4, garantizado con créditos categorfa “A” por un
monto de $19,119.4, el cual vence el 30 de diciembre de 2030.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a

efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de
los contratos respectivos.
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Nota 9. Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $1,214.7 ($1,318.5 en 2021).

El movimiento de activos extraordinarios registrado durante el periodo reportado se
resume a continuacion:

Valor delos  Valor de las Valor neto

activos reservas de reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 2,853.8 $§ (1,5353) § 1,318.5
Mas - Adquisiciones 3,417.6 (478.2) 2,939.4
Mias - Retiros (3,085.1) 41.9 (3,043.2)

Saldos al 31 de diciembre de 2022  $ 3,1863 §  (1,971.6) $ 1.214.7

Al 31 de diciembre de 2022 el Banco posee activos que tienen mas de cinco afios de
haber sido adquiridos que ascienden a $507.5, de los cuales se ha constituido el 100%
de reserva; por estos bienes no se ha solicitado prorroga alguna. En 2021, el banco no
poseia activos extraordinarios con periodo de tenencia mayor a cinco afios de acuerdo
con lo establecido en el articulo 72 de la Ley de Bancos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se dio de baja activos extraordinarios en concepto
de venta de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provision
venta adquisiciéon  constituida  Utilidad
2022 $ 3,428.6 $ 3,085.1 § 419 $ 343.5
Precio de Costo de Provision
venta adquisicién  constituida  Pérdida
2021 $ 1,077.5 § 1,227.1 § 1915 § (149.6)
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Nota 10. Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2022, las inversiones accionarias minoritarias en otras
sociedades fueron las siguientes:

Inversién segiin Resultados del
Deseripcién de la Giro del  Poreentaje de Inversion inieial libros cjercicio
sociedad negoeio participacion Fecha Monto
Bolsa de Valores de El
Salvador, S. A.de C. V. Mercado
Bursatil 0.50% 7-nov-96 $ 250 § 3.20

Nota 11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacion:

2022 2021
Al costo:

Instalaciones $ 316 $ 2,120.3
Equipo de transporte 76.1 13,677.7
Mobiliario y equipo 13,661.3 76.0

Edificaciones 847.8 -
14,616.8 15,874.0
Menos - Depreciacion acumulada (12,379.8) (12,426.0)
2,237.0 3,448.0
Mas - Terrenos 11.5 3,486.8
- Amortizables 1,469.1 1,158.2

- Construcciones en proceso 65.2 -
Total h 3,782.8 § 8,093.0
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Nota 12.

El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2022 2021
Saldo inicial $ 8,093.0 $ 3,733.3
Mas - Adquisiciones 851.6 625.9
M4s - Activos netos de subsidiaria adquirida - 5,190.0
Menos - Retiros (3,774.8) (1.6)
Depreciaciones (1,387.0) (1,454.6)
Saldo al final del perfodo $ 3,782.8 3§ 8,093.0

Depésitos de clientes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la cartera de depositos estd distribuida as:

2022 2021
Depdsitos del publico $ 495,772.6 § 543,608.0
Depositos de otros bancos 1,321.9 71,715.2
Depositos de entidades estatales 15,986.1 29.281.3
Depositos restringidos e inactivos 8,283.4 8,121.9
Intereses por pagar 1.010.8 1,039.8

$ 5223748 §  653,766.2

Las diferentes clases de depdsitos son las siguientes

2022 2021
Depositos en cuenta corriente $ 1185163 $ 1849247
Depositos en cuenta de ahorro 51,504.2 82.000.8
Depésitos a plazo 351,343.5 385,800.8
Intereses por pagar 1,010.8 1,039.9

$ 5223748 § 653,766.2

Tasa de costo promedio para los periodos al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de
3.9% y 3.3%, respectivamente.
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Nota 13.

Nota 14.

Nota 15.

La tasa de costo promedio es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de
captacion de depositos entre el saldo promedio de la cartera de depésitos.

Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la compafiia no tiene préstamos del Banco Central
de Reserva de conformidad al articulo 57 de la Ley de Bancos.

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Grupo mantiene linea de crédito con el Banco
de Desarrollo de la Republica de El Salvador por $75,000.0 ($74,800.0 en 2021),
destinados a financiamiento de proyectos de formacién de capital y desarrollo, con
un saldo de capital mas intereses de $65,150.0 ($59,790.5 en 2021), a una tasa de
interés anual que oscila entre el 2.17% y el 7.0% (entre 3.6% y €l 7.0% en 2021),
garantizados con créditos categorfas “Al1”, “A2” y “B” (categorias “Al” y “A2” en
2021). Estas obligaciones vencen entre el 27 de octubre de 2022 y el 18 de julio de
2042,

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2022, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros
corresponden a linea de crédito.

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

Al 31 de diciembre de 2022, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. ha recibido
linea de crédito de Banco G&T Continental Guatemala, S. A., por $12,500.0
($13,500.0 en 2021), con un saldo de principal mas intereses de $11,693.3 ($13,551.4
en 2021), garantizado con titulos valores emitidos por el Gobierno de El Salvador que
consisten en Notas, Eurobonos y LETES, cuyo valor nominal asciende a $38,420.0
($38,301.2 en 2021), el cual vence el 6 de diciembre de 2024. Esta misma garantia
cubre el préstamo otorgado a Banco Azul de El Salvador, S. A. por $7,500.0.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, por $10,000.0
($12,500.0 en 2021), destinado al financiamiento de créditos productivos con un saldo
de principal mas intereses de $10,369.4 ($12,806.8 en 2021), garantizado con
créditos categoria “A” por un monto de $16,578.2 ($15,673.4 en 2021), el cual vence
el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
Banco G&T Continental Guatemala, S. A., por $7,500.0 ($7,500.0 en 2021), con un
saldo de principal mas intereses de $7,506.0 ($7,528.4 en 2021), garantizado con
titulos valores emitidos por el Gobierno de El Salvador que consisten la Notas,
Eurobonos y LETES cuyo valor nominal asciende a $38,420.0 ($38,301.2 en 2021),
cual vence el 08 de diciembre de 2031.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Micro,
Small & Medium Enterprises Bonds S. A., con domicilio en Luxemburgo, por
$5,000.0, con un saldo de principal mds intereses de $5,049.5, el cual vence en mayo
de 2027. El crédito no posee garantia.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Banco
Centroamericano de Integracién Economica (BCIE), con domicilio en Honduras, por
$20,000.0, con un saldo de principal mas intereses de $450.7, garantizado con créditos
categoria “A” por un monto de $26,037.1, el cual vence el 12 de mayo de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco ha recibido linea de crédito por parte del
Instituto de Crédito Oficial (ICO), Entidad Publica Empresarial, con domicilio en
Espafia, un crédito por $15,000.00, con un saldo de principal més intereses de
$5,001.4, garantizado con créditos categorfa “A” por un monto de $19,119.4, el cual
vence el 30 de diciembre de 2030.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no se registraron obligaciones por préstamos con
bancos nacionales.
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Nota 16. Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los titulos valores emitidos con base al articulo
53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del publico son:

Banco Azul

Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
la emisién Ia emision IFecha de emision Plazo capital intereses  pactada garantia

2022

20 de febrero de 2020 y
CIBANAZUL02 $ 42,800.0 12 de septiembre de 2019 6 afios $ 30,680.0 § 7902 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017,

14 de noviembre de 2017, Créditos categoria
CIBANAZULO! 30,000.0 6 de diciembre de 2017y 5 afios 1,157.8 1.1 5.98%y “A” consumo
10 de agosto de 2018 6.15%
Préstamos
hipotecarios
categorias “Al”y
CIG&TC02 50,000.0 6 de junio de 2019 5 aflos 25.000.0 106.8 6.00% *“A2”
Total $122.800.0 $ 568378 § 9081
2021
20 de febrero de 2020 y
12 de septiembre de 2019
CIBANAZULO02 $ 42,800.0 7afios $ 38,7630 $ 6048 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017, 14
de noviembre de 2017, 6
de diciembre de 2017 y 5.98%y Créditos calegoria
CIBANAZULO! § 30.000.0 10 de agosto de 2018 S aflos 7.266.2 644  6.15% “A” econsumo
Total $ 72.800.0 $ 46,0292 § 669.2
Banco G&T
Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
Ia emision Ia emisién Fecha de emision Plazo Capital intereses  pactada garantia
2021
Préstamos
hipotecarios
CIG&TO02 categorias “Al”y
Tramo | $50,000.0 6 de junio de 2019 Safos $ 250000 $ 1027 6.00% “A2”
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Nota 17.

Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.

Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.

Reservas técnicas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las reservas de riesgos en curso y por siniestros
constituidas por la Sociedad para afrontar compromisos derivados de las polizas de

seguros y fianzas en vigor ascienden a $8,911.4 y 7,940.0, respectivamente.

El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas
técnicas se resume a continuacion:

Reservas de

riesgos en Reserva de
curso Prevision Total
Saldos al 31 de diciembre de 2020 $ 3,131.2  § 2,468.1 $ 5,599.3
Mas: Incrementos 4,074.9 4.007.7 8,082.6
Menos: Decrementos (3,798.5) (1,943.4) (5,741.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 3,407.6 $ 4,532.4  $ 7,940.0
Mas: Incrementos 4,933.0 1,139.3 6,072.3
Menos: Decrementos (4,107.6) (993.3) (5,100.9

Saldos al 31 de diciembre de 2022 $ 42330 $ 46784 § 89114

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad Controladora no registra operaciones
por este concepto.
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Nota 21.

Nota 22.

Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2022, los vencimientos pactados en las operaciones activas 'y
pasivas de los proximos cinco aflos se detallan a continuacion:

2028 en
2023 2024 2025 2026 2027 adelante Total
Activos
Inversiones financieras $ 71,2734 § 2000 § 3,023.6 - $  4,607.1 $ 31,2935 $ 110,397.6
Préstamos 160,966.0 3 452732 53.326.6. $§ 63.339.0 55.720.9 187.070.2 565,695.9
Total de activos $ 2322394 § 454732 $563502 $ 63.339.0 $ 60328.0 $218363.7 § 676,093.5
Pasivos
Depositos $ 336,862.6 $ 11,2050 $ 1,1373 $ 5809 $ 4985 $172,090.5 $ 522,374.8
Préstamos recibidos 5,145.3 17,255.5 3,046.1 5,718.1 1,123.9 72,931.5 105,220.4
Operaciones bursatiles 11,788.1 - - - - - 11,788.1
Emision de valores 10,625.9 33.560.0 8.560.0 5.000.0 - - 57.745.9
Total pasivos $ 3644219 $ 62.020.5 $ 127434 $ 112990 § 16224 $245.022.0 § 6971292
Monto Neto $(132.182.5) $(16,547.3) $ 43.606.8 $ 52.040.0 $ 587056 $(26.658.3) 3 (21.035.7)
Al 31 de diciembre de 2021, la situacion era la siguiente:
2026 en
2021 2022 2023 2024 2025 adelante Total
Total de activos $ 2759607 $ 29.805.0 $ 225782 $ 36.167.8 $ 338054 $ 366.852.2 $765,169.3
Total de pasivos $ 573.704.0 $ 36,1603 $ 51,7223 $ 233634 $ 192642 $ 1273767 $831.590.9
Monto neto $(297.743.3) $(6.3553) $(29.144.1) $ 128044, $ 145412 §$2394755 $ (66.421.6)

Para efecto de esta divulgacion, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$178,093.1 ($266,925.5 en 2021), que no tienen vencimiento definido, se incluyen

como parte de los vencimientos del primer afio; y no se incluye en el efectivo en caja
y bancos con saldos de $93,735.9 ($136,744.2 en 2021).

Utilidad por accién
La utilidad por accion por los perfodos reportados se presenta a continuacion:

2022 2021

Utilidad por accién (en dolares de los Estados
Unidos de América) $ 0.06 $ 0,03

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado
de resultados y las acciones en circulacion de 96,000,000 (93,916,667 en 2021).
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Nota 23. Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad Controladora debe separar
de sus utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2022 el
importe separado de las utilidades para constituir la reserva fue de $452.7 ($273.3 en
2021). El saldo de reserva legal asciende a $813.2 ($360.5 en 2021), el valor
representa el 0.8471% (0.6097% en 2021) del capital social.

Nota 24. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pafs, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia desde el dia 1 de enero de 1992.

Segun Decreto Legislativo N° 957 y 958 de fecha 14 de diciembre 2011, publicados
en Diario Oficial de fecha 15 de diciembre al mismo afio, se aprobaron reformas a la
Ley de Impuesto sobre la Renta y al Codigo Tributario, respectivamente, con vigencia
a partir del 1 de enero de 2012.

Las reformas incrementan la tasa impositiva sobre las utilidades del 25% al 30%,
excepto cuando las rentas gravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil
dolares, en este caso mantienen la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades
que se originan a partir del afio 2011, estan sujetas a una retencion de impuestos sobre
la renta del 5%, al momento de su distribucion.

Los valores mostrados en el estado de resultado corresponden a las subsidiarias que
se muestran a continuacion:

2022 2021
Valor impuesto Tasa Valor impuesto
Descripcién de la sociedad sobre la renta efectiva sobre la renta Tasa efectiva
Inversiones Financieras Grupo

Azul, S. A $ 25.0 0.6% $ 15.0 7.4%
Banco Azul de El Salvador,

S. A. 502.5 9.2% 124.5 5.5%
Seguros Azul, S. A. 337.6 29.9% 2463 26.9%
Seguros Azul Vida, S. A.

Seguros de Personas 141.1 19.1% 114.0 19.9%
Banco G&T Continental

El Salvador, S. A. (*) 60.0 7.6% 29.0 21.0%
Total $ 10662 3 528.8
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(*) Para el afio 2022, el estado de resultados consolidado muestra el impuesto sobre
la renta a tasa ordinaria determinado por Banco G&T Continental El Salvador, S. A.,
del 1 de enero hasta el 7 de julio de 2022, fecha en que se llevé a cabo la fusién con
Banco Azul de Fl Salvador, S. A. Mientras que, para el ejercicio 2021, el estado de
resultados consolidado muestra una porcion del impuesto determinado por Banco
G&T Continental El Salvador, S. A., que representa el impuesto a partir de la
adquisicion de las acciones hasta el 31 de diciembre de 2021.

Nota 25. Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2022 2021

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 9,756.5 $ 6,538.1
Prestaciones al personal 1,443.0 2,541.2
Indemnizaciones al personal 143.8 108.7
Gastos del directorio 159.0 144.8
Otros gastos del personal 308.2 281.5
11,810.5 9,614.3
Gastos generales 13,707.0 11,563.8
Depreciaciones y amortizaciones 4,165.1 3.299.5
Total $ 29.682.6 § 244776

Nota 26. Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Banco no administra fideicomisos.
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Nota 27.

Nota 28.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las denominadas operaciones contingentes son
las siguientes:

2022 2021
Aperturas de cartas de crédito $ 45749 § 100.2
Avales, fianzas y garantias 1,888.8 6,001.1

$ 6.463.7 § 6,101.3

Al31 de diciembre de 2022 y 2021, el Banco no requirié registrar provision por riesgo
de pérdida de estas operaciones.

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por las Sociedades de Seguros y los montos retenidos
a cargo de las mismas, se detallan a continuacion:

2022 2021
Responsabilidades por pélizas de seguros y fianzas
directos y tomados $ 2,959,068.7 §$2,610,699.1
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (1,460,952.3) (1,385,012.7)

$ 1.498.116.4 $1.225.686.4
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Nota 29. Reaseguradores

Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2022 se detallan a continuacion:

Seguros Azul, S. A.

2022
Reasegurador Clase de contrato Participaciéon (%)

Reaseguradora Patria S. A. a 24.0%
Reaseguradora Patria S. A. b 35.0%
Reaseguradora Patria S. A. c 29.0%
Reaseguradora Patria S. A. d 80.0%
QBE Re (Europe) Limited a 12.0%
QBE Re (Europe) Limited b 15.0%
QBE Re (Europe) Limited c 15.0%
IRB Brasil Re a 4.0%

IRB Brasil Re b 15.0%
IRB Brasil Re c 20.0%
Chaucer c 5.0%
Navigators b 20.0%
Navigators d 20.0%
Odyssey Re c 16.0%
Deutshe Riick (Germany) b 15.0%
Deutshe Riick (Germany) c 15.0%

Clase de contrato

Cuota parte incendio, riesgo catastrofico y ramos técnicos.
Exceso de Pérdida por Riesgo

Exceso de Pérdida Catastréfico

Exceso de Pérdida Tent Plan/ miscelaneo

ae o

38



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad

controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de

diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 30.

Nota 31.

Nota 32.

Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

2022

Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)
Hannover Riick SE a,c, d, e, f, 50%
Hannover Riick SE b 60%
Reaseguradora Patria, S. A. a,c d, e, f 50%
Reaseguradora Patria, S. A. b 40%
a. Contrato de Cuota Parte con Excedente para Vida Colectivo y Deuda.
b. Contrato Cuota Parte con Excedente Vida Deuda Banco Azul
¢. Contrato de Cuota Parte con Excedente para Vida Individual.

d. Contrato de Exceso de Pérdida Gastos Médicos Individual y Colectivo.

e. Contrato de Cuota Parte de Accidentes Personales Individuales y Colectivos.
f. Contrato de Exceso de Pérdida Catastrofico Vida Individual, Vida Colectivo y

Accidentes Personales.
Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la subsidiaria de la sociedad controladora registra
obligaciones por reporto y obligaciones bursatiles por $11,788.1 y $5,640.0
respectivamente, las cuales se han realizado por intermediacion de casas corredoras.

Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Conglomerado no tiene litigios relevantes
pendientes.

Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segtin el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad
Controladora de finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y
esta medicion no debe ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de
las entidades que forman el conglomerado financiero. También establece que el fondo
patrimonial consolidado se calcula segun las normas establecidas en el articulo 42 de
la citada Ley.
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Nota 33.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la suma de los requisitos de capital de las sociedades
que forman el conglomerado financiero asciende a $85356.3 y $83,224.3,
respectivamente; y el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora es de $88,329.8
($83,919.5 en 2021); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el
requisito de fondo pOatrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de
Jos balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la suma de los fondos patrimoniales de cada una de
las entidades del conglomerado asciende a $215,600.7 y $125,797.7, y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $85,356.3 ($83,224.3 en
2021); por consiguiente, al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con
los requisitos de fondo patrimonial.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados
Financieros vigentes en El Salvador

La Administracién la Sociedad Controladora ha establecido inicialmente las
siguientes diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados Financieros
vigentes en El Salvador:

1. Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece
la NIIF 9, la cual requiere que los activos financieros sean clasificados seglin se
midan posteriormente a su costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, sobre las
siguientes bases:

a) Modelo de negocio de la entidad.
b) Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Asimismo, no se estan revelando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros tales como:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.
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ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como;
riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

2. Los gastos de organizacion y preoperativos son amortizados en diez afios; las NIIF
no permiten el diferimiento de gastos.

3. Las NIIF requieren que debe revelarse informacién acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de cardcter financiero.

4. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de los intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.

5. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

6. Bl Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.

7. Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base a
la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF 9
requiere la aplicaciéon de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de como los cambios en
los factores econdmicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a los
activos financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF, estas provisiones
se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son

pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.
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10.

11.

12.

13.

El uso de este tltimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable
en el riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con
crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de la misma naturaleza se muestren netas.

La consolidacién de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia
accionaria las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de
cambios en el patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte
de los resultados, mds bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos tinico
y requiere que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para hacer
pagos por arrendamiento.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por las actualizaciones anuales de
la provision por retiro voluntario, se registran en los resultados del perfodo en que
se generan; las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que
sean reconocidas como un componente del Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio, netas del impuesto diferido correspondiente.
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Nota 34.

Nota 35.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido
determinado por la Administracion.

Informacion por segmentos

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican basicamente a prestar servicios
bancarios, operaciones de seguro e intermediacion bursatil. Los servicios bancarios,
operaciones de seguro e intermediacion bursatil fueron prestados en El Salvador,

A continuacion, se presenta la informacion por segmentos:

Al 31 de diciembre de 2022

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios  Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 794,120.5 § (711,621.1) § 4,325.2
Seguros 24,676.7 (16,711.3) 1,429.3
Intermediacion bursatil 444.2 (23.8) (10.7)
Total $ 819.2414 § (728.356.2) § 5,743.8

Al 31 de diciembre de 2021

Total de pasivos
e interés

Segmento de negocios  Total de activos minoritario Resultados

Banca $ 919,510.1 $ (841,956.1) $ 1,082.8
Seguros 23,614.0 (15,409.7) 1,658.9
Intermediacion bursatil 532.9 (35.9) (24.5)
Total $ 943,657.0 $ (857,401.7) § 2,717.2

Gestion de Riesgo

En cumplimiento del articulo 7 de las “Normas para la gestion Integral de Riesgos de
las entidades financieras” (NPR-20) emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, la Junta Directiva ha aprobado los lineamientos, limites y politicas, asi
como la estructura para la administracion integral de riesgos.
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El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco
y esta directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y
aprobar la metodologia y modelos de gestion de cada uno de los riesgos, asi como
aprobar el apetito de riesgo y los limites de exposicion.

La Direccién de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar e
informar los riesgos que enfrenta el Banco en el desarrollo de sus operaciones. A
continuacion, se describen los principales riesgos a los que estd expuesto el Banco,
asi como las medidas adoptadas para mitigarlos, detalladas a continuacion:

1.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta tltima como un
prestatario o un emisor de deuda.

La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en
funcion de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear,
originar, mantener y normalizar. Para ello, la institucién cuenta con un proceso
continuo y documentado para determinar los activos crediticios expuestos al
riesgo de crédito. Dicho proceso incluye la definicion de politicas y los
mecanismos que permitan una evaluaciéon adecuada del cliente al momento del
otorgamiento, asi como también el seguimiento oportuno a la cartera.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o
en los resultados financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:

a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es
definido por el Comité de Basilea, como la capacidad para compensar o
eliminar, en un corto plazo de tiempo, una posiciéon de riesgo a precios de

mercado corrientes.

b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de
incurrir en pérdidas a causa de cambios en las tasas de interés.
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3.

Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Por lo
anterior, la gestion de riesgo de liquidez contempla el analisis integral de la
estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.

La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel optimo de
liquidez entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacién
del riesgo al retorno y que se encuentre dentro de los limites legales e internos.

Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05 Normas
técnicas para la gestién del riesgo de liquidez. De igual manera, se da
cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo de liquidez exigidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de liquidez neta,
activos liquidos y el calculo y utilizacién de la reserva de liquidez sobre depdsitos
y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis
de liquidez y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos,
incluye el riesgo legal.

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo
establecer la politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual
que las metodologfas para la identificacion, medicion, mitigacion y monitoreo de
los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto el
Banco.

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la
entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de gobierno
corporativo, codigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.
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El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos
necesarios, que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento
por parte de todos nuestros colaboradores de nuestro Cddigo de Gobierno
Corporativo, Codigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura
de riesgos.

Riesgo Técnico

Seguros Azul, S. A.y Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas, cuenta con
una Unidad de Riesgos, la cual se desempeiia de manera independiente tanto en
su estructura organizativa, como en el analisis de opiniones de las diferentes
areas, a fin de evitar conflictos de interés y asegurar una adecuada separacion de
funciones y responsabilidades.

Esta Gerencia depende directamente del Director Vicepresidente; sin embargo,
la autoridad méaxima responsable de velar por la adecuada gestion de riesgos es
la Junta Directiva, asimismo existe un Comité de Riesgos, ademas se cuenta con
el Manual de la Gestién Integral de Riesgos que describe de forma general el
monitoreo y gestion de los riesgos, de crédito, operacional, liquidez y mercado,
legal y técnico. Se cuenta en adicion con los Manuales de los riesgos de Crédito,
Liquidez y Operacional en los cuales se detallan los limites y tolerancias
relacionadas con cada riesgo.

Durante el periodo reportado las Aseguradoras cumplieron con la aplicacion de
las politicas antes referidas.

Nota 36. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Hechos relevantes 2022

Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A.

1.

En Junta General de Accionistas celebrada en fecha 22 de febrero de 2022, en
punto de caracter extraordinario asentado en Acta No. 11, se acordo realizar la
transferencia de activos de la Casa Corredora de Bolsa que dependia del Banco
G&T Continental El Salvador, S.A. a Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.
Se acordd nombrar dos ejecutores de los acuerdos de dicha Junta General de
Accionistas, siendo este Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo De
La Cruz Pacas Diaz.
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2. Con fecha 1 de julio de 2022 se recibié carta No. DS-SABAO-16279 de la

Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para la
modificacion del Conglomerado Financiero Inversiones Financieras Grupo Azul,
por incorporacion como subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.
a la sociedad G&T Continental, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa.

Banco Azul de El Salvador, S. A.

3.

En sesién 1/2022 celebrada el 13 de enero de 2022, se aprobo la actualizacion del
Plan de Medidas de Alivio para Deudores de cartera Covid-19.

En la sesion 1/2022 de fecha 13 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobaron
las condiciones para contratar financiamientos con Triple Jump por un crédito
senior por $4,000.0 y un crédito subordinado por $3,000.0; y con Symbiotics
Group un crédito senior por $10,000.0 y un crédito subordinado por $5,000.0.

El 20 de enero de 2022 entraron en vigencia las reformas a la Ley del Sistema de
Tarjetas de Crédito aprobadas en Decreto No. 248 de fecha 14 de diciembre de
2021. Estas reformas tienen por objeto regular el cobro de comisiones en concepto
de membresia anual de acuerdo con la capacidad econémica de los
tarjetahabientes, prohibiendo el cobro de comision por concepto de membresfa en
las tarjetas de crédito con limite igual o inferior a dos mil délares de los Estados
Unidos de América, evitar que las empresas aprueben tarjetas sin que proceda un
estudio de crédito de cada posible tarjetahabiente, evitar abusos por parte de las
entidades emisoras y coemisoras respecto al cobro de sobregiros sin autorizacion
previa del cliente, evitar la cancelacién automdtica de servicios de tarjeta de
crédito por inactividad sin previo aviso y proteger los derechos econdémicos de la
ciudadania.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se nombrd
como Directora de Cumplimiento de Banco Azul de El Salvador, S. A. a
Alexandra Lisbeth Gonzalez Paniagua.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobo el
Plan de Continuidad del Negocio, el cual contiene las acciones a implementar para
responder, recuperar, reanudar y restaurar procedimientos predefinidos como
criticos después de su interrupcion.

47



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresadas en miles de dblares de los Estados Unidos de América)

8.

10.

11.

12.

13.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se aprobd el
Plan de Recuperacion de Desastres el cual identifica los procesos y aplicaciones
criticas del Banco y las capacidades tecnoldgicas para garantizar la recuperacion
de los sistemas.

En sesion 2/2022 de fecha 27 de enero de 2022 de Junta Directiva se autorizo la
emision de acciones de tesoreria para dar cumplimiento a los términos
establecidos en el articulo 7 de la Ley de Bancos.

Con fecha 10 de febrero de 2022 se recibié carta No. SABAO-BCF-3539 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para
presentar al Banco Central de Reserva el Certificado Unico de Acciones de

Tesoreria por un valor equivalente al fondo patrimonial del Banco referido al 31
de diciembre de 2021 por $56,517.8.

En sesién 4/2022 de fecha 17 de febrero de 2022 de Junta Directiva se aprobo el
aumento de la linea de crédito rotativa con el Banco de Desarrollo de la Republica
de El Salvador, pasando de $60,000.0 a $75,000.0.

En sesion 02/2022 de fecha 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobd las NPBT-07, Normas Técnicas Temporales para el
Calculo de la Reserva de Liquidez sobre Depdsitos y Otras Obligaciones, con el
objetivo de establecer nuevos pardmetros temporales para el requerimiento de
Reserva de Liquidez, a fin de que las entidades dispongan de mayores recursos
financieros para apoyar el dinamismo y crecimiento en la colocacion de créditos
a los diferentes sectores economicos. La vigencia de estas normas fue del 21 de
febrero de 2022 al 16 de agosto de 2022.

En sesion 02/2022 de fecha 21 de febrero de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobd las NRP-32 Normas Técnicas sobre Medidas de
Ciberseguridad en Canales Digitales, con el objetivo de regular las medidas de
ciberseguridad en entidades financieras, por medio de las cuales se recopila,
procesa, transmite y se almacena la informacion de los productos y servicios
financieros que las entidades ofrecen a sus clientes en canales digitales. Estas
normas entraron en vigencia el 8 de marzo de 2022.
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14.

15.

16.

17.

Con fecha 23 de febrero de 2022 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas No. 12, en la cual se acord¢ ratificar la fusiéon por
absorcién de Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El
Salvador, S. A. Asimismo, se acordo: a) fijar el capital social de Banco Azul de
El Salvador, S. A., como consecuencia de la fusion en $131,598.9 y b) disminuir
el capital social posterior a la fusion y previa autorizacién de la Superintendencia
del Sistema Financiero en $95,000.0. En esa misma fecha se acordé aprobar la
modificacion del pacto social para consignar el nuevo capital con el cual girara la
sociedad, e incorporar en un solo texto todo el pacto social para que sirva como
Unico y vigente de la sociedad.

Con fecha 18 de marzo de 2022 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-7218 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion para la
apertura de la Agencia Azul Sonsonate efectiva a partir del 1 de abril de 2022.
Asimismo, con fecha 25 de marzo de 2022 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-
7774 de la Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizacion

de la prorroga para la apertura de la Agencia Azul Sonsonate efectiva a partir del
lunes 4 de abril de 2022.

En sesion 10/2022 de fecha 7 de abril de 2022 de Junta Directiva se aprobé la
politica y el procedimiento para la divulgacion y manejo de hechos relevantes, y
se nombré como delegado para la remisién de los hechos calificados como
relevantes al Director Legal Horacio Amilcar Larios Ramirez.

En sesion 03/2022 de fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobé las NRSF-02 Normas Técnicas para la Elaboracion de
Planes de Recuperacién Financiera, con el objeto de establecer el contenido
minimo de los planes de recuperacion financiera, que deben elaborar e
implementar los sujetos obligados, en el caso se presenten situaciones que puedan
afectar su situacion financiera, econdmica y legal, asi como la ejecucion de sus
actividades en condiciones normales. Estas normas entraron en vigencia el 3 de
mayo de 2022.
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18.

19.

20.

21.

22.

En sesion 03/2022 de fecha 11 de abril de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprob6 las NCM-04 Normas Técnicas para la Transparencia
y Divulgacion de la Informacion en el Sistema de Tarjetas de Crédito, con el
objeto de facilitar la aplicacion de la Ley del Sistema de Tarjetas de Crédito,
desarrollando los procedimientos y metodologias correspondientes, y propiciar la
transparencia y divulgacion de la informacion en el sistema de tarjetas de crédito.
Estas normas entraron en vigencia el 3 de mayo de 2022,

En sesién 05/2022 de fecha 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprobé las NRP-35 Normas Técnicas para la Modificacion de
Pactos Sociales de Bancos y Sociedades de Ahorro y Crédito, con el objeto de
establecer los requisitos de informacion y los procedimientos a seguir por los
sujetos obligados al momento de solicitar autorizacion para modificar su pacto
social, asi como la autorizacién de fusion de entidades y su correspondiente

modificacion al pacto social. Estas normas entraron en vigencia el 29 de junio de
2022.

En sesién 05/2022 de fecha 10 de junio de 2022, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva aprob6 modificaciones a la NCB-022 Normas para Clasificar
los Activos de Riesgo Crediticio y Constituir las Reservas de Saneamiento,
referente a las definiciones de microempresa y pequefia empresa. Estas normas
entraron en vigencia el 27 de junio de 2022.

Con fecha 29 de junio de 2022 se recibio carta No. SABAO-BCF-16122 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la autorizaciéon para el
traslado de la Agencia Azul Santa Ana de Local 219 B Nivel 2, Centro Comercial
Metrocentro Santa Ana a 3ra. Calle Oriente No. 2, entre lra. Avenida Sur y

Avenida Independencia, Ciudad y Departamento de Santa Ana, efectiva a partir
del 11 de julio de 2022.

En sesion 20/2022 de fecha 30 de junio de 2022 de Junta Directiva, se aprob6 la
politica de Servicio de Transfer 365, la cual tiene por objeto delimitar el marco de
accion para los servicios sefialados dentro del instructivo para operar el sistema
de pagos masivos.

50



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021

(Expresadas en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Con fecha 1 de julio de 2022 se recibi¢ carta No. DS-SABAO-16275 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la comunicacion que en
sesion No. CD-31/2022 de fecha 30 de junio de 2022, el Consejo Directivo acordo
autorizar la fusion de las sociedades Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco
G&T Continental El Salvador, S. A., siendo la primera la sociedad absorbente y
la segunda la sociedad absorbida.

Con fecha 1 de julio de 2022 se recibié carta No. DS-SABAO-16276 de la
Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la comunicacion en sesion
No. CD-31/2022 de fecha 30 de junio de 2022, el Consejo Directivo acordd
autorizar a Banco Azul de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El
Salvador, S. A., para el cierre de agencias y suspension temporal de los servicios
de ambos bancos, del miércoles 6 de julio de 2022 a partir de las 10:00 p.m. al
viernes 8 de julio de 2022 para el desarrollo de las actividades del proceso de
fusién de ambas entidades.

En sesion 24/2022 celebrada en fecha 8 de septiembre de 2022 se dio a conocer a
la Junta Directiva la formalizacién de la ampliacion de la linea de crédito con el
Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (BANDESAL), pasando de
$60,000.0 a $75,000.0.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para
la Gestién de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo y la Financiaciéon de la Proliferacién de Armas de Destruccion
Masiva, la cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por
objeto proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestion de los
riegos antes indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero
prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones
relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En sesion de fecha 3 de octubre de 2022, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprob6 “Normas técnicas temporales para el calculo y uso de reserva
de liquidez sobre depdsitos y otras obligaciones” (NPBT-09) con vigencia a partir
del 4 de octubre de 2022 hasta el 28 de marzo de 2023.

Fn sesion 30/2022 celebrada en fecha 03 de noviembre de 2022 se acordd la
aprobacion de la estrategia del banco 2023-2025.
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29.

30.

31.

En fecha 7 de noviembre de 2022 se celebrd Junta General de Accionistas en la
cual se aprobo la disminucion de capital social del Banco en 29,328,944 acciones
con un valor nominal de un délar, fijando el capital social de la Compafifa en
$102,270,000. Este acuerdo fue ejecutado el 14 de diciembre de 2022 por medio
de la escritura de modificacion del pacto social por disminucion de capital, inscrita
en el Registro de Comercio el 20 de diciembre de 2022.

En fecha 30 de diciembre de 2022 se ha aprobado el Manual de Contabilidad para
Instituciones Captadora de Depositos y Sociedad Controladora (NCF-01), la cual
entra en vigencia a partir del 16 de enero de 2023 y tiene como objeto presentar
de manera uniforme y homogénea el registro contable de las operaciones que
realizan esas entidades.

Al 31 de diciembre de 2022, con base a lo establecido en el inciso sexto del Art.
14, de las Normas Técnicas para la Aplicacion de la Gradualidad en la
Constitucion de Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por Covid-19
(NRP-25), el Banco tiene saldo de cartera COVID por $130,105.7, y una reserva
estimada por $26,149.1, del cual se encuentra constituido $12,714.1, que
representa un 49.0%, quedando pendiente de constituir un monto de $13,434.9
que representa un 51.0%. La gradualidad de dicha cartera es 27 meses, la brecha
de reservas COVID se absorbe a razon del 1.9% mensual.

Seguros Azul, S. A.

32.

33.

En Junta General de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2022 se acordd
distribuir dividendos por $ 229.0 equivalentes a $§ 0.06 por accién, las cuales
fueron sujetas de retencion del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V., y Global Venture, S.
A. de C. V., en fechas 7 de octubre y 30 diciembre de 2022, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva Estable. La clasificacion asignada corresponde a
aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, 0
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.
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34.

35.

36.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para
la Gestion de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo y la Financiacion de la Proliferacién de Armas de Destruccion
Masiva, la cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por
objeto proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestion de los
riegos antes indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero
prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones
relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En fecha 04 de octubre de 2022, fue aprobada la Ley de Cuerpo de Bomberos de
El Salvador, vigente a partir del 07 de enero de 2023, la cual regula en el capitulo
IX la aplicacién del 5% del Impuesto Ad Valorem a todas las polizas que se
contraten, extienda, renueve o modifique. Asimismo, la Direccién General de

Impuestos Internos emitié el 23 de diciembre de 2022, la guia de orientacion
MH.UVI.DGII/006.007/2022 para la aplicacion del citado impuesto.

A causa de la propagacién del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Aseguradora considera que no
existe riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se
tenga un efecto econdmico que deteriore significativamente el valor de sus
principales activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la
vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la
economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario
ya que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no
tiene activos y pasivos en otra moneda.

Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Personas

37.

38.

En Junta General de Accionistas celebrada el 22 de noviembre de 2022 se acordd
distribuir dividendos por $271.0 equivalentes a $0.06 por accion, las cuales fueron
sujetas de retencion del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la aseguradora obtuvo primas netas de
seguros, originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de
Banco Azul de El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado
Financiero al que pertenece por el monto de $2,239.3 y $1,866.0, respectivamente.
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39.

40.

41.

42,

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V. y Global Venture,
S. A. de C. V., en fechas 7 de octubre y 30 diciembre de 2022, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva estable. La clasificacion asignada corresponde a
aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

En fecha 23 de septiembre de 2022 fue aprobada la NRP-36 Norma Técnica para
la Gestion de los Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos, Financiacion del
Terrorismo y la Financiacién de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva, la cual entra en vigencia a partir del 26 de octubre de 2022 y tiene por
objeto proporcionar los lineamientos minimos para una adecuada gestion de los
riegos antes indicados, a fin de que las entidades integrantes del sistema financiero
prevengan estos riesgos, detecten operaciones inusuales y reporten operaciones
relacionadas con dichos riesgos de forma oportuna.

En fecha 04 de octubre de 2022, fue aprobada la Ley de Cuerpo de Bomberos de
El Salvador, vigente a partir del 07 de enero de 2023, la cual regula en el capitulo
IX la aplicacién del 5% del Impuesto Ad Valorem a todas las polizas que se
contraten, extienda, renueve o modifique. Asimismo, la Direccién General de
Impuestos Internos emiti6 el 23 de diciembre de 2022, la guia de orientacion
MH.UVILDGII/006.007/2022 para la aplicacion del citado impuesto.

La nueva Ley Integral del Sistema de Pensiones que entré en vigencia a partir del
29 de diciembre de 2022 no incorpora la contratacion de la pdliza de invalidez y
sobrevivencia suscrita por las administradoras de fondos de pensiones, lo cual
tendra un eventual impacto en los Estados Financieros de la Aseguradora para el
ejercicio 2023 en el rubro de primas suscritas debido a la participacion
proporcional bajo la modalidad de reaseguro tomado que Azul Vida, S.A.,
Seguros de Personas tenia contratado en la vigencia que finaliza.
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43. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Aseguradora considera que no
existe riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se
tenga un efecto econdmico que deteriore significativamente el valor de sus
principales activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la
vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la
economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario
ya que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el délar. A la fecha no
tiene activos y pasivos en otra moneda.

Valores Azul, S. A.de C. V.

44.En acta 02/2022 del 23 de febrero de 2022, se celebra la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la Casa de Corredores de Bolsa en la cual se
tomaron los siguientes acuerdos: Actualizacion de capitales minimos de
operaciéon: El capital minimo pasa de ser $210.00 a $225.00, realizando el
incremento en la parte fija del capital social, a lo que se deberd disminuir $15.00
de la parte variable y aumentarla en la parte fija del mismo. Por lo que al 31 de
diciembre se ha modificado el pacto social.

45. En la Acta 03/2022 de Junta General Ordinaria de Accionistas del 19 de Mayo de
2022 se acuerda nombrar dos ejecutores de los acuerdos de dicha Junta General
de Accionistas, siendo este Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo De
La Cruz Pacas Diaz.

46. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 13 de enero de 2022,
acordé nombrar por tres afios a la siguiente Junta Directiva, integrada de la
siguiente forma:

Posicion Sustituto Sustituido

Gerardo Valiente Alvarez

Silvia Lucrecia Canella Neutze

Ruy César Virgilio Antonio Miranda
Gonzalez

Director presidente
Director vicepresidente
Secretario

Carlos Enrique Araujo Eserski
chal)do Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Raul Alvarez Belismelis

Primer Director propietario

Segundo director propietario
Primer director suplente
Segundo dircctor suplente
Tercer director suplente

Cuarto director suplente
Quinto director suplente

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Luis Rolando Alvarez Prunera

Carlos Roberto Grassl Lecha

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Oscar Armando Rodriguez

Mario Wilfredo Lopez Miranda
Marta Evelyn Arévalo de Rivera
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47. El registro de accionistas de la Casa Corredora de Bolsa, muestra que durante el
periodo reportado al 31 de diciembre de 2022, se traspasaran las 500,000 acciones
que representan el 100% del capital social de la entidad, a nuevos socios por un
monto de 499,999 acciones y 1 accidon respectivamente, contando con un
porcentaje de 99.9998% y 0.0002%.

Hechos relevantes 2021

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

1. Con fecha 17 de febrero de 2021 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobé la reestructuracion de la
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2024, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera;

Cargo Director actual Director anterior
Director Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Director Secretario Raul Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis
Primer Director Propietario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Harrison Harrison

Segundo Director Propietario  Luis Rolando Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Director Propietario Carlos Roberto Grassl Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Primer Director Suplente Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Segundo Director Suplente Oscar Armando Rodriguez Oscar Armando Rodriguez
Tercer Director Suplente Mario Wilfredo Lopez Miranda José Antonio Rodriguez Urrutia
Cuarto Director Suplente Alfredo Romero Belismelis Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinto Director Suplente Carmen Maria Grassl de Alvarez Alfredo Romero Belismelis
Sexto Director Suplente Maria de los Angeles Pacas Martinez Carmen Maria Grassl de Alvarez
Séptimo Director Suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

2. Con fecha 17 de febrero de 2021 la Junta General Extraordinaria de Accionistas

acordé ratificar el aumento de capital social de la sociedad por un monto de
$5,000.0

3. En sesion de fecha 18 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd: 1) autorizar la inversion accionaria de las acciones de la
sociedad Banco G&T Continental El Salvador, S. A. y su subsidiaria; 2) autorizar
el proceso de inicio del proceso de fusion entre Banco Azul de El Salvador, S. A.
y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; y 3) nombrar como ejecutores
especiales de todos los acuerdos tomados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas a los sefiores Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo De
la Cruz Pacas Diaz.
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4.

En sesion de fecha 28 de octubre de 2021, la Junta Directiva de la sociedad
autorizé al Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para
la compra de acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

En sesion de fecha 28 de octubre de 2021, la Junta Directiva de la sociedad
autorizd al Director Presidente la apertura de cuenta bancaria en Banco G&T
Guatemala, como consecuencia del proceso de compra de las acciones de banco
G&T Continental El Salvador, S.A.

Con fecha 8 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.,
adquirio el 99.2% de las acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.
por medio de la firma del contrato de compra venta.

Banco Azul de El Salvador, S.A.

7.

Celebracién de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia
17 de febrero de 2021, en la cual se eligi6 la nueva conformacion de la Junta
Directiva del banco para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a
continuacion:

Cargo Director actual Director anterior

Director Presidente

Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director Propietario

Segundo Director Propietario

Tercer Director Propietario

Cuarto Director Propietario

Primer Director Suplente
Cargo

Segundo Director Suplente

Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente
Séptimo Director Suplente

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas

Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Harrison

Raul Alvarez Belismelis

Luis Rolando Alvarez Prunera

Oscar Armando Rodriguez

Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Pedro José Geoffroy Carletti
Director actual

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola

Carlos Roberto Grass! L.echa

Mario Wilfredo Lépez Miranda
Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Maria de los Angeles Pacas Martinez
Darwin Isaac Romero Membrefio

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas

Manuel Antonio Francisco Rodriguez

[Harrison

Raul Alvarez Belismelis

Luis Rolando Alvarez Prunera

Claudia Johana Hill Dutriz

Carmen Aida Lazo de Sanjines

Pedro José Geoffroy Carletti
Director anterior

Claudia Alexandra Maria Araujo
de Sola

Carlos Roberto Grass] Lecha
Mario Wilfredo Lopez Miranda
Luz Maria Serpas de Portillo
José Antonio Rodriguez Urrutia
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé “normas técnicas para aplicacion de
gradualidad en la constitucion de reservas de saneamiento de créditos afectados
por covid-19” con vigencia a partir del 14 de marzo de 2021.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

En sesién CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé a NPBT-05 Normas técnicas temporales
para Incentivar el otorgamiento de créditos, con el objetivo de implementar
incentivos para que una parte de la liquidez de las Instituciones Financieras se
destinen al financiamiento para la adquisicion de vivienda y proyectos
productivos que contribuyan al crecimiento econdémico inclusivo y sostenible, de
la micro, pequefia y mediana empresa, y enfrentar la crisis econémica derivada de
la pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17 de marzo de 2021.

En la sesidon 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, de Junta Directiva se informd
sobre la campafia de lanzamiento para la tarjeta de crédito.

En la sesion 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprobo la
relacion del Banco en corresponsalia con Terrabank.

En sesion CNBCR-07/2021 de fecha 16 de junio de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprob6 “Normas técnicas para el calculo y uso de
reserva de liquidez sobre depdsitos y otras obligaciones™ con vigencia a partir del
23 de junio de 2021.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones
de Banco G&T Continental de El Salvador, S. A., como sociedad absorbida e
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., sociedad compradora y controladora
de Banco Azul de El Salvador, S. A., entidad con la que se realizara
posteriormente la fusidn, esto para dar cumplimiento a la legislacion aplicable,
aclarando que la absorcién y formalizaciéon estardn sujetas a cualquier
autorizacion regulatoria aplicable.

En la sesiéon 14/2021 de fecha 1 de julio de 2021, la Junta Directiva autorizo la

celebracion de la Junta General de Accionistas la cual se realizo el 30 de julio de
2021.
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15.

16.

17.

En sesion No. 11 de fecha 30 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordoé: 1) aprobar la revocatoria y por lo tanto dejar sin efecto el
acuerdo de aumento de capital tomado el 25 de febrero de 2020 en Junta General
Extraordinaria de Accionistas y ratificado en sesion ordinaria y extraordinaria del
17 de febrero de 2021; 2) autorizar la fusién por absorcién de Banco Azul de El
Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., en una sola entidad,;
3) autorizar el proceso de inicio del proceso de fusion entre Banco Azul de El
Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; 4) aprobar la
modificacion del pacto social de Banco Azul de El Salvador, S. A. en el momento
procedente luego de las autorizaciones de las entidades competentes y se delegue
en la administraciéon del Banco la adecuacion de los estatutos que regiran la
entidad; y 5) nombrar como ejecutores especiales de todos los acuerdos tomados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas a los sefiores Carlos Enrique
Araujo Eserski y Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz.

En sesion No. 09/2021 de fecha 23 de agosto de 2021, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobd las NPBT-06, Normas Técnicas Temporales
sobre Medidas de Ciberseguridad e Identificacion de los Clientes en Canales
Digitales, con el objetivo de implementar medidas para prevenir fraudes
financieros por parte de ciberatacantes sobre los productos financieros de clientes,
a los cuales acceden por medio de plataformas digitales, reforzando asi, las
medidas de ciberseguridad en los sistemas informaticos de las entidades
financieras y la correcta identificacién de los clientes. La vigencia de esta Norma
es de 180 dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

El 7 de septiembre de 2021 entr6 en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por Decreto
No. 57 de fecha 8 junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la regulacion del
bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en
cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales o juridicas
publicas o privadas requieran realizar. La implementacién de esta moneda es sin
perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria. Las aplicaciones
contables son registradas y reveladas en dolares de los Estados Unidos de
América.

El Banco cuenta con el mecanismo determinado por la Ley de conversion
automatica de bitcoin a dolares, que permite que los clientes realicen los pagos de
sus productos de créditos en Bitcoin y simultaneamente se convierte la operacion
a ddlares, por lo que no se tiene exposicion cambiaria a dicha moneda.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

En sesion CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva emitié lineamientos para la autorizacion del
funcionamiento de la plataforma Tecnoldgica de Servicios con Bitcoin y Délares,
para establecer las disposiciones para la autorizacion de funcionamiento de las
plataformas tecnologicas de los servicios de Bitcoin que deseen ofrecer los sujetos
obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion No. 12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobd las “Normas Técnicas para Facilitar la
Participacion de las Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29),
con la finalidad de regular los sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin,
asi como la prestacién de servicios de billetera con custodia o sin custodia,
servicios de intercambio, procesamiento de pagos, entre otros. Con vigencia a
partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesién 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del banco
autorizé al Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para
la compra de acciones de Banco G&T Continental, El Salvador, S. A.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, aprobd
modificaciones a la Politica de Seguridad de la Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibié carta No. SABAO-BCF-24283 de
la Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud
de plazo de gradualidad para la constitucion de las reservas de saneamiento
asociadas a la cartera COVID-19 en atencion a lo establecido en el articulo 13 de
las “Normas Técnicas para Aplicacion de Gradualidad en la Constitucién de
Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por COVID-19" (NRP-25). La
Superintendencia autorizé los plazos solicitados segtin el detalle siguiente:

Meses de gradualidad

Autoempleo, Micro,
Gran Empresa Gran Empresa Pequeiia y Mediana
Vivienda (Turismo) (Sin Turismo) Empresa Consumo
51 27 15 39 39

En sesion 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizo
la apertura de la Agencia Azul Sonsonate.
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Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

24,

25.

26.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la aseguradora obtuvo primas netas de
seguros, originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de
Banco Azul de El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado
Financiero al que pertenece por el monto de $ 1,866.0 y $§ 1,714.8,
respectivamente.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture, S.
A. de C. V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2021, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva estable. La clasificacion asignada corresponde a
aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero €sta es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Aseguradora considera que no
existe riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se
tenga un efecto econdémico que deteriore significativamente el valor de sus
principales activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la
vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la
economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario
ya que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no
tiene activos y pasivos en otra moneda.

Seguros Azul, S. A.

27.

En Junta General de Accionistas celebrada el 21 de septiembre de 2021 se acordd
distribuir dividendos por $300.0 equivalentes a § 0.08 por accidn, las cuales
fueron sujetas de retencion del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.
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28.

29.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V. y Global Venture,
S. A.de C. V., en fechas 4 de octubre y 30 diciembre de 2021, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva Estable. La clasificacion asignada corresponde a
aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Aseguradora considera que no
existe riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se
tenga un efecto economico que deteriore significativamente el valor de sus
principales activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacién de la
vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la
economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario
ya que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no
tiene activos y pasivos en otra moneda.

Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

30. Con fecha 30 de junio de 2021 se firmé contrato de compraventa del 99.2% de las

acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A., hacia el Conglomerado
Financiero Grupo Azul.

Con fecha 8 de diciembre de 2021 se realizo el acuerdo de compraventa, pasando
a Inversiones Financiera Grupo Azul, S. A., la propiedad del 99.2% de las
acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria del banco celebrada el dia 13 de
diciembre de 2021 se acordd autorizar fusion por absorcion de Banco G&T
Continental El Salvador, S. A. como sociedad absorbida y Banco Azul de El
Salvador, S. A. como sociedad absorbente.
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31. Con fecha 13 de diciembre de 2021 se celebr6 la Junta General Ordinaria y

Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se acordé nombrar Junta Directiva
teniendo una vigencia hasta el 16 de marzo del afio 2023, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera;

Cargo

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario
Primer Director

Segundo Director

Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente

Director actual

Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Raul Alvarez Belismelis

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Luis Rolando Alvarez Prunera

Carlos Roberto Grass! Lecha

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Oscar Armando Rodriguez

Mario Wilfredo Lopez Miranda
Marta Evelyn Arévalo de Rivera
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Director anterior

Gerardo Valiente Alvarez

Mario Roberto Granai Fernandez
Ruy César Virgilio Antonio Miranda
Silvia Lucrecia Canella Neutze

José Antonio Salvador Vilanova Noltenius
Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
Ana Lucrecia Montes Granai de Gonzalez
Harold Estuardo Townson Rodriguez

José Federico Linares Martinez

Vacante
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A.y Subsidiarias

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Inversiones Financieras
Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias, que comprenden el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2020, el estado consolidado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el aflo que termind en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.
y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por
el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador.

Bases de la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
de nuestro informe. Somos independientes de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA)
junto con requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros en El Salvador, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.

Enfasis de Asunto - Base contable

Hacemos referencia a la Nota 2 a los estados financieros consolidados que describen las normas
técnicas y principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los estados financieros
adjuntos. Estos estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas
contables aplicables a Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, las cuales son una
base aceptada de contabilidad distinta a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF. Las principales diferencias entre las normas utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota
32. En consecuencia, estos estados financieros consolidados deben ser leidos e interpretados en
base a politicas contables detalladas en la Nota 2. Nuestra opinién no se modifica en relacion a
este asunto.

W%%W@é@m S.A.deC. V.

Es miembro de la red global de Baker Tilly International Ltd. cuyos miembros son entidades legales separadas e independientes
Calle 1, No.113, entre Calle La Mascota y Calle Loma Linda, Colonia San Benito, San Salvador, El Salvador.
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacidn de nuestra opinioén sobre estos, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos asuntos. Los siguientes asuntos han sido claves
en la auditoria:

e C(Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta
tiene un saldo de $357,192.9 miles, y la reserva de saneamiento de $5,570.6 miles. Montos
de importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria;
en los que la estimacion de la reserva de saneamiento demanda la aplicacion de ciertos
criterios y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la asignacion de
la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de asignar inapropiadamente las
categorias de riesgo de crédito es material en los estados financieros.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave estan:
Pruebas a los controles internos establecidos para el otorgamiento y recuperacion de
préstamos, confirmacion y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los
saldos de préstamos al cierre del periodo, pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las
normas y regulaciones aplicables en la determinacion de la categoria de riesgo y el célculo
de la reserva de saneamiento.

e Reservas técnicas y por siniestros
Al 31 de diciembre de 2020 las reservas de riesgo en curso tienen un saldo de $3,131.2 (Nota
18) y las reservas por siniestros tienen un saldo de $2,468.1. Montos que son de importancia
significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria; determinados
conforme a normas y regulaciones aplicables; y en los que el uso inapropiado de los criterios
establecidos puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo significativo estan:
Pruebas de controles aplicados por la Compaiiia para la determinacion y registro de los
saldos de reservas, calculo de ingresos o gastos por variaciones en las reservas, asi como
pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables.
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Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con
los Estados Financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la Compaiiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude
es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.



A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A.y Subsidiarias

Péagina 4

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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A partir de los asuntos que fueron objeto de comunicacion a los encargados del gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido mads significativos en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria.
Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente dichos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superaran los beneficios de interés publico de la misma.



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general consolidado
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activos del giro

Caja y bancos

Inversiones financieras, netas

Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento
Primas por cobrar, netas

Deudores por seguros y fianzas

Otros activos
Bienes recibidos en pago netos
Diversos, neto de reservas de saneamiento

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada

Total activo

Pasivo y patrimonio

Pasivos del giro

Depositos de clientes

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
Préstamos de otros bancos

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Titulos de emision propia

Sociedades acreedores de seguros y fianzas

Depositos de primas

Diversos

Otros pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Reservas técnicas y por siniestros
Reservas de riesgo en curso
Reservas por siniestros

Total pasivo
Interés minoritario en subsidiarias

Patrimonio
Capital social suscrito y pagado
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Notas

6,7y8

11

12
8y 13
8y 14

8y15

18
18

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Presidente Director Vicepresidente
Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison Luis Rolando Alvarez Prunera
Director Director

Oscar Armando Rodriguez

Director

2020 2019
96,696.0 $  83,166.5
66,546.7 26,180.3

357,192.9 337,962.5

3,606.6 3,332.4
3.0702 2.453.6
527.112.4 453,095.3
1,788.8 -
19.662.3 20.156.0
21.451.1 20.156.0
3.733.3 4.388.6

552,296.8 $  477.639.9

352,047.4 $  306,089.5
53,356.9 59,083.7
15,3725 -

- 3,000.0
56,391.6 37,002.8
1,316.5 1,834.7
574.2 460.4
1.838.8 11522
480,897.9 408,623.3
2,239.0 2,140.5
157.5 360.8
607.5 511.9
3.004.0 3.013.2
3,131.2 2,685.2
2.468.1 1.545.3
5.599.3 42305
489.501.2 415.867.0
624.4 612.8
91,000.0 $ 91,0000

(28.828.8) (29.839.9)
62.171.2 61.160.1

552.296.8 $  477.639.9

Ratil Alvarez Belismelis

Director Secretario

Carlos Roberto Grassl Lecha

Director



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de resultados

Ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas

Ingresos de operacién:

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses y otros ingresos de inversiones
Reportos y operaciones bursatiles

Intereses sobre depositos

Primas netas de devoluciones y cancelaciones
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas
Otros servicios y contingencias

Menos - costos de operacion:

Intereses y otros costos de depdsitos

Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emision de obligaciones

Siniestros y obligaciones contractuales

Egresos técnicos por ajustes a las reservas

Gastos de adquisicion, conservacion y cobranza de primas
Otros servicios y contingencias

Margen de contribucion
Reservas de saneamiento 7

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacion: 24
De funcionarios y empleados

Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad (pérdida) de operacion

Otros ingresos, neto

Utilidad (pérdida) antes de impuestos

Impuesto sobre la renta 23
Contribucion especial

Utilidad (pérdida) después de impuestos

Participacion del interés minoritario en subsidiarias

Utilidad (pérdida) neta

2020 2019
$ 34,2352 $ 31,7255
2,672.7 2,687.0
3,505.5 3,154.9
2.1 11.0
577.5 1,542.2
16,908.2 13,925.9
8,870.6 7,509.2
316.4 2.371.9
67.088.2 62.927.6
$ 12,4557 $ 12,7139
4,356.9 3,682.2
2,896.7 1,723.5
6,419.2 5,626.9
11,645.4 9,058.4
3,153.3 3,522
12713 1.192.6
42.180.5 37.249.7
24,907.7 25,677.9
2.523.6 4363.6
22.384.1 213143
8,162.0 7,813.6
10,484.2 10,668.6
3.424.0 4.795.7
22,070.2 23277.9
313.9 (1,963.6)
1.215.0 502.2
1,528.9 (1,461.4)
(399.4) (358.3)
(106.8) (29.9)
1,022.7 (1,849.6)
(11.7) (0.6)
$ 10110 $ (1,850.2)

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Presidente Director Vicepresidente

Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison Luis Rolando Alvarez Prunera
Director Director

Oscar Armando Rodriguez
Director

Raiil Alvarez Belismelis
Director Secretario

Carlos Roberto Grassl Lecha

Director



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de cambios en el patrimonio

Ainos que terminaron el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31 de
diciembre de de diciembre diciembre de
2018 Aumento Disminucion de 2019 Aumento Disminucion 2020
Patrimonio
Capital social pagado (1) $  91,000.0 - - $  91,000.0 - - $ 91,000.0
Reserva legal (Nota 22) 0.4 - - 04 § 86.8 - 87.2
Utilidades (Pérdidas) distribuibles (27.990.0) - $ (1.850.2) (29.840.2) 1.011.0 §$ (86.8) (28.916.0)
Total patrimonio $ 63,0104 - $ (1,850.2) $ 61,1602 $ 1,097.8 $ (86.8) $ 62,171.2
Valor contable de las acciones (En dolares de los
Estados Unidos de América) S 0.69 S 0.67 $ 0.68

(1) Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital social de la sociedad esta representado por 91,000,000 de acciones comunes y nominativas de $1.00 Doélar de los Estados
Unidos de América cada una, las cuales se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Raiil Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director Secretario
Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison Luis Rolando Alvarez Prunera Carlos Roberto Grassl Lecha
Director Director Director

Oscar Armando Rodriguez
Director



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Aio que termind el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas

Actividades de operacion:

Utilidad (pérdida) neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo de
las actividades operativas:

Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar
Aumento (disminucidn) neto en las reservas técnicas
Depreciaciones y amortizaciones

Primas por cobrar

Entidades deudoras por seguros y fianzas

Entidades acreedoras por seguros y fianzas

Intereses y comisiones por recibir

Intereses y comisiones por pagar

Cartera de préstamos

Otros activos

Depositos del publico

Otros pasivos

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades operativas

Actividades de inversion:

Aumento en inversiones financieras

Adquisicion de activo fijo 11
Venta de activo fijo 11
Adquisicion de activos extraordinarios

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos (pagados) 13y 14
Reportos y operaciones bursatiles 29
Emision de instrumentos financieros 15

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Efectivo equivalente
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

2020 2019
$ 1,011.0  $  (1,850.3)
2,523.5 4363.6
1,368.7 (806.5)
3,517.1 2,382.6
(557.1) (71.5)
(1,233.1) (916.2)
(399.7) 339.4
(4,283.3) (263.1)
21.6 124.1
(17,488.9) (40,921.7)
(2,028.1) (422.8)
45,936.3 36,487.4
2.171.6 (2.352.3)
30.559.6 (3.907.3)
(40,366.4) (2,356.1)
(909.7) (662.8)
0.3 74

(1.788.8) -
(43.064.6) (3.011.5)
9,645.7 (898.9)
(3,000.0) 8,000.1
19.388.8 12.184.6
26.034.5 19.285.8
13,529.5 12,367.0
83.166.5 70.799.5
S 96.696.0 $ _ 83.166.5

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Presidente Director Vicepresidente
Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison Luis Rolando Alvarez Prunera
Director Director
Oscar Armando Rodriguez

Director

Ratl Alvarez Belismelis

Director Secretario

Carlos Roberto Grassl Lecha

Director



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. es una sociedad salvadorena de naturaleza
andnima de capital fijo, constituida el 18 de septiembre de 2015 para operar como
una Sociedad controladora de finalidad exclusiva del conglomerado financiero en el
cual participa el Banco Azul de El Salvador, S. A. Con fecha 14 de julio de 2016, la
Superintendencia del Sistema Financiero autoriz6 a la Sociedad Inversiones
Financieras Grupo Azul, S. A. constituirse en la Sociedad controladora de finalidad
exclusiva del conglomerado financiero del Banco Azul de El Salvador, S. A., que esta
integrado por las empresas siguientes: Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.,
Sociedad controladora de finalidad exclusiva, Banco Azul de El Salvador, S. A.,
Seguros Azul, S. A.y Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas.

Los estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de América.
Principales politicas contables

A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la
Sociedad Controladora con base a las normas contables emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales continuan vigentes de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. Estas normas prevalecen cuando existe conflicto con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las Sociedades controladoras
de finalidad exclusiva utilizaran las NIIF en su opcién més conservadora cuando
la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas;
en el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada debera
contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas. Las
principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF se presentan en la
Nota 32.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

b) Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. consolida sus estados financieros con
aquellas sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las
acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24,
118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias y el articulo 10 de la
Ley de Sociedades de Seguros, denomindndolas filiales. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre companias han sido eliminadas en la preparacion

de los estados financieros consolidados.

Las subsidiarias de la Sociedad Controladora se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020

Porcentaje de
participacién Fecha de

Descripcién de la Giro del de la inicio de la Inversion Aumentode Inversién Resultados
sociedad negocio Compaiiia inversion inicial Capital segun libros  del periodo
Banco Azul de El Salvador,
S.A. Banco 98.85%  22/05/2016 $ 59,1425 $ 19,9385 § 53,7363 $ 1,016.4
Seguros Azul, S. A. Aseguradora 99.99% 27/05/2016 3,904.5 1,750.0 4,980.8 601.3
Seguros Azul Vida, S. A.
Seguros de personas Aseguradora 99.99% 27/05/2016 4.853.0 1.250.0 5,005.6 274.6
Total $ 679000 $ 229385 $§ 63,7227 $  1,892.3
Al 31 de diciembre de 2019
Porcentaje de
participacion Fecha de
Descripcién de la Giro del de la inicio de la Inversion  Aumento de Inversion Resultados
sociedad negocio Compaiiia inversién inicial Capital segun libros  del periodo
Banco Azul de El Salvador,
S.A. Banco 98.85%  22/05/2016 $ 59,1425 $ 19,9385 § 52,088.0 $ 56.5
Seguros Azul, S. A. Aseguradora 99.99%  27/05/2016 3,904.5 1,750.0 4,929.8 584.2
Seguros Azul Vida, S. A.
Seguros de personas Aseguradora 99.99%  27/05/2016 4.853.0 1.250.0 4,903.1 261.8
Total $ 67,9000 $ 229385 $ 61,9209 $ 902.5
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

©)

d)

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor de mercado,
el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad
en el mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las
transacciones ocurridas en las tltimas cuatro semanas; para los titulos valores
emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacion en el
mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base a la categoria de
riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos valores sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo a su valor
presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de
intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen.
Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes mayores a
30 dias se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por
otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos diferidos se efectiia
periddicamente, segtin la forma de pago establecida originalmente, bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las
operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como

ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.
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f)

g)

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias
o cuando la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque
no existe la morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los préstamos
e intereses vigentes a vencidos esta de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor de la institucion, con base a los criterios siguientes:
capacidad empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacion econémicay
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucion del riesgo y por retiros del activo de los saldos a
cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el valor retirado del
activo es superior a la provision que le corresponde, la diferencia se aplica a
gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion
que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen
en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo
206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion.
El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.
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h)

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es
necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas
se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando a su
juicio el Banco o la Aseguradora haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Adicionalmente, se tiene como politica establecer reservas voluntarias de
caracter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracion, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la
cartera de préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida,
bajo los siguientes criterios: a) los saldos con garantia real que tienen mas de
veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encuentren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que
tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no
se encuentren en proceso de ejecucion judicial. ¢) los saldos sin documento
gjecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después
de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial; no haya sido posible ejecutar
embargo; €) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia
a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocio su
deuda en los ultimos cinco afios; y g) cuando a juicio del Banco no exista
posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de
participacion e inicialmente son reconocidas al costo. Para efectos de la
presentacion de estados financieros consolidados, las inversiones en compaiiias
subsidiarias son eliminadas. Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el
valor en libros de la entidad emisora, la Sociedad Controladora traslada a una
cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un
plazo de hasta tres afos contados a partir de la fecha de adquisicion de la
inversion.
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»

k)

)

Las compafias asociadas son todas aquellas entidades sobre las cuales el grupo
tiene una influencia significativa pero no control. Las inversiones en acciones en
compaifiias asociadas se registran bajo el método de participacion e inicialmente
son reconocidas al costo.

Gastos pre operativos

Los gastos asociados con el inicio de operaciones del Banco y las compaiias de
seguros se registran como parte de los otros activos diversos. La amortizacion se
calcula por el método lineal durante su vida 1til estimada de 10 afios.

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicion o de construccion.
El resto de bienes se registra a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta con base a la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo entre el
20% y el 50%, vehiculos el 20% y edificaciones e instalaciones el 5%. Las
ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por
mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida ttil del
bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o
valor de mercado, el menor. EI costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacion, en caso de dacién en pago; o al valor fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el valuo pericial de los bienes realizados por perito
inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios
a partir de la fecha de su adquisicién debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce

hasta que se ha percibido.
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m) Intereses por pagar

p)

Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacion.

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los
seguros de dafos, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico
hospitalario, vida de corto plazo, de vida prima escalonada, los beneficios
adicionales sobre los seguros de vida, extra primas, la deduccion de mortalidad
de los planes flexibles y las fianzas.

Para las podlizas a uno o mas afos se utiliza el método de los veinticuatroavos,
para las de menos de un afio el método de prorrateo de poliza por pdliza de las
primas vigentes a la fecha de calculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las
primas netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un
maximo equivalente a la sumatoria de la prioridad concertada en dichos
contratos, mas la responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el
margen de solvencia establecido para el riesgo catastréfico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacioén por el monto
estimado de la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el
pago se efectia hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren
que el asegurado tiene derecho a la indemnizacion.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al

cierre del ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no
reportados en los tres ejercicios econdmicos anteriores.
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q) Gastos de adquisicion y conservacion de primas

t)

Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en
que se incurren.

Salvamentos y recuperaciones

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se
perciben de activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a
sus clientes la indemnizacion correspondiente. Cuando los ingresos derivados de
tales recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o
reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del
gjercicio corriente.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacion

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados del Banco
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de
Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa
justificada. La politica contable es registrar gastos por indemnizaciones en el
periodo en que se conoce la obligacion.

Bonificacion por retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprob6 La Ley Reguladora de la
Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la que entrd en vigencia el 1 de
enero de 2015. La prestacion econdmica por renuncia a partir de los dos afos, es
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio. Dicho salario
no podra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econdémica del empleador.
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El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito
para estimar su obligacion y la descuenta a su valor presente a la fecha de
presentacion de estados financieros.

Banco Azul

a) Latasa de descuento utilizada para actualizar las prestaciones al personal que
es del 6.25%, tasa nominal promedio de las ultimas ocho emisiones de
Eurobonos del Estado de El Salvador, con plazos que oscilan entre 2019 y
2041.

b) Los salarios minimos en promedio se espera que crezcan a razon del 3.85%
anual.

c) Tasade rotacion de los empleados es del 26.69%. Al 31 de diciembre de 2020
el banco tiene registrado $109.9 ($154.40 en 2019) en concepto de provision
por retiro voluntario.

Seguros Azul Vida

a) La tasa de descuento utilizada para actualizar las prestaciones al personal que
es del 8.0% (5.75%), tasa nominal promedio de las ultimas emisiones de Bonos
del gobierno de El Salvador y,

b) Los salarios minimos en promedio se espera que crezcan a razon del 3.9%
(4.06%) anual.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la compaiia registré una provision de $37.0
y $32.1, respectivamente, por este concepto.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el dolar de los Estados Unidos de América
sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el
sistema financiero se expresaran en dolares.

Los libros de la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se llevan en dolares de

los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados
financieros adjuntos.
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V)

Cargos por riesgos generales de la banca
El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.
Reserva riesgo pais

El Banco y las sociedades de seguros constituyen provisiones por riesgo pais por
las actividades de colocacion de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable
al pais de domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener
el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compafiia matriz del deudor
acttie en calidad de deudor solidario y/o cuando el garante est¢ domiciliado en un
pais con calificacion en grado de inversion.

Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises
utilizan para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar — utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido — utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones
en las provisiones causardn una reversion de la aplicacion contable de
constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros asi como los ingresos y gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio
de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto
a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Nota 3.

Nota 4.

Caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 este rubro se encuentra integrado por el efectivo
disponible en moneda de curso legal, y asciende a $96,696.0 y $83,166.5,
respectivamente. De los depdsitos en bancos, un monto de $85,582.7 ($76,454.2 en
2019) devenga intereses. Un resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2020 2019

Caja $ 3,186.3 $ 2,498.4
Depositos en el Banco Central de Reserva de

El Salvador 54,669.6 73,829.3
Documentos a cargo de otros bancos 7,899.1 3,678.4
Depositos en bancos locales 26,774.0 1,752.4
Depositos en bancos Extranjeros 4,139.1 871.9
Intereses por cobrar 27.9 536.1

$  96,696.0 §  83,166.5

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el valor de la reserva de liquidez por captacion de
fondos es de $39,576.6 y $70,518.7, respectivamente. Esta reserva se encuentra
respaldada en la cuenta de depdsitos y en titulos de inversion del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco y las compaiias de seguro no registran
operaciones por este concepto.
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Nota 5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias. El detalle de las inversiones financieras se presenta a continuacion:

Titulos valores para negociacion
Emitidos por el Estado $
Emitidos por banco locales
Emitidos por otros

Titulos valores negociados en reportos

Intereses provisionados

2019

§ 18,1875
3,250.0
1,243.8
3,250.1

248.9

$

§ 26,1803

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el porcentaje de inversion en titulos valores
emitidos por el Estado es de 90.5% y 79.3% sobre los cuales la normativa no exige

constitucion de provisiones.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras es de

5.9% v 8.4%

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
por intereses de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta

de inversiones por el periodo reportado.
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Nota 6. Cartera de préstamos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 Ia cartera de préstamos de la entidad se encuentra
diversificada en los siguientes sectores de la economia:

2020 2019
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 198,110.6 $ 182,798.9
Préstamos para la adquisicion de vivienda 8,479.5 9,512.7
Préstamos para el consumo 117,856.2 119,794.2
Préstamos a otras entidades del sistema financiero 1,345.7 4,699.0

325.792.0 316.804.8

Préstamos refinanciados o reprogramados

Préstamos a empresas privadas 9,036.0 9,655.8
Préstamos para el consumo 20,095.4 11,039.2
29.131.4 20,695.0
Préstamos vencidos

Préstamos a empresas privadas 680.0 415.6
Préstamos para el consumo 1,102.7 2,209.7
1,782.7 2,625.3

356,706.1 340,125.1

Intereses sobre préstamos 6,057.4 1,790.9
Menos - Reserva de saneamiento (5.570.6) (3.953.5)
Cartera neta $ 357,1929 § 337,962.5

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de
2020y 2019 es de 10.6% y 10.7%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo

promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos.
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Durante el ano 2020 y 2019 se han reconocido intereses devengados por la cartera de
préstamos y no reconocidos en los resultados por $387.4 y $692.0, respectivamente.

Nota 7. Reservas de saneamiento
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $5,570.6 y $3,953.5, respectivamente. El
movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento

se resume a continuacion;

a. Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

2020 2019
Saldos al inicio del periodo $ 5205 $ 362.3
Mas - Constitucion de reserva 525.9 603.6
Menos - Liberacion de reservas (259.3) (445.4)
Saldos al final del periodo $ 787.1 § 520.5

Tasa de cobertura: 0.37% (0.27% en 2019)

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de
dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

b. Reservas para deudores de créditos para vivienda

2020 2019
Saldos al inicio del periodo $ 354 % 10.7
Mas - Constitucion de reserva 7.7 58.6
Menos - Liberacion de reservas (13.4) (33.9)
Saldos al final del periodo $ 29.7 § 354

Tasa de cobertura: 0.35% (0.37% en 2019)
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c. Reservas para deudores de créditos para consumo

2020 2019
Saldos al inicio del periodo $ 3,3976 $ 4,588.0
Mas - Constitucion de reserva 1,619.4 5,788.0
Menos - Liberacion de reservas (776.4) (6,978.4)
Saldos al final del periodo § 42406 § 33976
Tasa de cobertura: 3.05% (2.55% en 2019).

d. Reservas voluntarias
2020 2019

Saldos al inicio del periodo - -
Mas — Constitucion de reserva $ 513.2 -
Menos - Liberacion de reservas - -
Saldos al final del periodo $ 513.2 -

La tasa de cobertura determinada es el coeficiente expresado en porcentaje que
resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2020 el saldo de las reservas de saneamiento de otras
cuentas por cobrar asciende a $68.8 ($85.7 en 2019).

Nota 8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de
préstamos como se describe a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2020 se ha recibido linea de crédito del Banco de Desarrollo
de la Republica de El Salvador por $60,000.0 ($60,000.0 en 2019), los cuales estan
garantizados con créditos categoria “A”, “A2” y “B”, por un monto de $72,661.3
($73,356.7 en 2019). Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el saldo de la cartera
redescontada mas intereses es de $53,356.9 (§59,083.7 en 2019).
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Nota 9.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco realizé una emision de certificados de
inversion colocados a través de la Bolsa de Valores, por $ 56,066.2 ($37,066.2 en
2019), e intereses acumulados de $ 770.4 ($416.6 en 2019) la cual hemos garantizado
con créditos categoria “A” por un monto de $21,424.9 ($ 29,948.2 en 2019); el tramo
1 de dicha emision vence el 23 de octubre de 2022, el tramo 2 el 14 de noviembre de
2022, el tramo 3 el 6 de diciembre de 2022 y el tramo 4 el 10 de agosto de 2023.

Al 31 de diciembre de 2020 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de DEG -
Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por $15,000.0,
destinado al financiamiento de créditos productivos con un saldo de principal mas
intereses de $15,372.5, garantizado con créditos categoria “A” por un monto de

$18,770.3, el cual vence el 15 de julio de 2026.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de
los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $1,788.8 ($0.0 en 2019).

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante el periodo reportado, se
resume seguidamente:

Valor delos Valor delas Valor neto

activos reservas de reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2019 - - -
Mas - Adquisiciones § 18561 $ (67.3) $§ 1.788.8
Saldos al 31 de diciembre de 2020 $ 1.856.1 $ 673 $  1,788.8

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco no tiene activos mayores a cinco anos
de haber sido adquiridos.
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Nota 10.

Nota 11.

Al 31 de diciembre de 2020 se dio de baja activos extraordinarios en concepto de
venta de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provision
venta Adquisicion Constituida  Utilidad
2020 $ 66.7 $ 64.8 - $ 1.9

Al 31 de diciembre de 2019 no se reportan bajas de activos extraordinarios.
Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad Controladora no registra operaciones
de inversiones accionarias.

Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacion:

2020 2019
Al costo:

Instalaciones $ 254 $ 62.4
Equipo de transporte 9,211.6 8,700.0
Mobiliario y equipo 59.3 33.2

9,296.3 8,795.6
Menos - Depreciacion acumulada (6,697.4) (5.305.9)

2,598.9 3,489.7
Mias - Amortizables 1,134.4 898.9
Total $ 37333 §$ 4,388.6
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El movimiento del activo fijo en los ejercicios reportados se detalla a continuacion:

2020 2019
Saldo inicial $§ 43886 9§ 5,576.4
Miés - Adquisiciones 909.7 662.8
Menos - Retiros (0.3) (7.4)
Depreciaciones (1.564.7) (1,843.2)
Saldo al final del periodo § 37333 § 4.388.6

Nota 12. Depositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la cartera de depositos del Banco esté distribuida

asi:
2020 2019
Depositos del publico $ 300,876.6 $§ 281,031.6
Depositos de otros bancos 24,109.3 3,594.7
Depositos de entidades estatales 19,736.3 17,517.4
Depositos restringidos e inactivos 6,689.9 3,332.0
Intereses por pagar 635.3 613.8
$ 352,047.4 § 306.089.5
Las diferentes clases de depositos del Banco son las siguientes
2020 2019
Depdsitos en cuenta corriente $ 86,4782 § 559354
Depdsitos en cuenta de ahorro 40,024.8 31,277.2
Depositos a plazo 224,909.1 218,263.1
Intereses por pagar 635.3 613.8

$ 352,0474 §

306,089.5

Tasa de costo promedio para los periodos al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es de

4.0% y 4.4%, respectivamente.

La tasa de costo promedio es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de

captacion de depositos entre el saldo promedio de la cartera de depositos.
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Nota 13.

Nota 14.

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de ElI Salvador
(BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco mantiene linea de crédito con el Banco
de Desarrollo de la Republica de El Salvador por $60,000.0 ($60,000.0 en 2019),
destinados a financiamiento de proyectos de formacién de capital y desarrollo, con
un saldo de capital mas intereses de $53,356.9 ($59,083.7 en 2019), a una tasa de
interés anual que oscila entre el 5.24% y el 7.00% (entre 4.53% y el 7.0% en 2019),
garantizados con créditos categorias “A1”y “A2” (categorias “Al1”y “A2” en 2019).
Estas obligaciones vencen entre el 24 de febrero de 2021 y el 4 de octubre de 2039.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2020, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros
corresponden a linea de crédito.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$15,000.0 ($0.0 en 2019), destinado al financiamiento de créditos productivos con un
saldo de principal mas intereses de $15,372.5 ($0.0 en 2019), garantizado con
créditos categoria “A” por un monto de $18,770.3 ($0.0 en 2019), el cual vence el 15
de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 no se registraron obligaciones por préstamos con
bancos nacionales.
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Nota 15. Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los titulos valores emitidos con base al articulo
53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del publico son:

Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de interés Clase de
la emision la emision Fecha de emision Plazo Capital intereses pactada Garantia
2020
20 de febrero de 2020 y
12 de septiembre de
CIBANAZUL2  $42,800.0 2019 7afios $ 42,8000 $ 651.7 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017,
14 de noviembre de
2017, 6 de diciembre de
2017y 10 de agosto de 5.98% vy Créditos categoria
CIBANAZULI  $30.000.0 2018 5 afos 12,821.2 118.7  6.15% “A” consumo
Total $72,800.0 § 556212 $§ 7704
2019

CIBANAZUL2 $17,800.0 31 de diciembre de 2019 5afios $ 17,800.0 $ 243.6 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017,
14 de noviembre de
2017, 6 de diciembre de

2017y 10 de agosto de 5.98%y Créditos categoria
CIBANAZUL1  $30.000.0 2018 5 afios 18.786.2 173.0 6.15% “A” consumo
Total $ 47,800.0 $ 36,5862 $ 416.6

Nota 16. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.

Nota 17. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.

Nota 18. Reservas técnicas
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las reservas de riesgos en curso y por siniestros

constituidas por la Sociedad para afrontar compromisos derivados de las pélizas de
seguros y fianzas en vigor ascienden a $5,599.3 y 4,230.5, respectivamente.
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El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas
técnicas se resume a continuacion:

Reservas de

riesgos en Reserva de
curso Prevision Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 $ 2607.6 $ 24294 $ 5,037.0
Mas: Incrementos 3,399.8 1,137.8 4,537.6
Menos: Decrementos (3.322.2) (2,021.9) (5.344.1)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 2,685.2 1,545.3 4,230.5
Mas: Incrementos 3,742.1 2,5154 6,257.5
Menos: Decrementos (3.296.1) (1,592.6) (4.888.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 $ 31312 $ 24681 $ 5,599.3

Nota 19. Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la Sociedad Controladora no registra operaciones
por este concepto.

Nota 20. Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2020, los vencimientos pactados en las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco afios se detallan a continuacion:

2026 en
2021 2022 2023 2024 2025 adelante Total

Activos

Inversiones financieras $§  48,860.8 - $ 116.8 - - $ 17,569.1 §$ 66,546.7
Préstamos 77,9949 $ 10.208.2 152268 $§ 15.880.2 $§ 17,5223 220,360.5 357,192.9
Total de activos 126.855.7 10,208.2 15,343.6 15.880.2 17.522.3 237.929.6 _ 423,739.6
Pasivos

Depositos 231,232.4 12,007.0 12,534.0 13,260.5 12,438.7 70,574.8 352,047.4
Préstamos recibidos 4,034.3 4,328.8 5,504.2 5,557.6 4,146.3 45,158.2 68,729.4
Emision de valores 10,330.4 14,560.0 9,826.2 8.560.0 8,560.0 4,555.0 56,391.6
Total pasivos $ 245.597.1 30,895.8 27.864.4 27.378.1 25.145.0 120.288.0 _ 477.168.4
Monto Neto $ (118,741.4) $ (20,687.6) $ (12,520.8) $ (11,497.9) $ (7.622.7) $ 117,641.6 $ (53,428.8)

Al 31 de diciembre de 2019, la situacion era la siguiente:

2025 en
2020 2021 2022 2023 2024 adelante Total
Total de activos $ 121,383.4 $§ 3,660.3 $ 11,5664 $ 18,261.8 $ 13,7124 $ 195,558.6 $364,142.9
Total de pasivos 230,986.5 26.587.8 21.802.3 17,720.7 16.459.9 88.618.8 402,176.0
Monto neto $ (109,603.1) $(22,927.5) $(10,235.9) $ 541.1 $ (2,747.5) $ 106,939.8 $(38,033.1)
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Nota 21.

Nota 22.

Nota 23.

(1) Para efecto de esta divulgacion, los depositos de ahorro y cuentas corrientes por
$126,503.0 ($87,212.6 en 2019), que no tienen vencimiento definido, se incluyen
como parte de los vencimientos del primer afio; y no se incluye en el efectivo
encaja y bancos con saldos de $96,696.0 ($83,166.5 en 2019).

Utilidad (pérdida) por accion

La utilidad (pérdida) por accion por los periodos reportados se presenta a
continuacion:

2020 2019
Utilidad (pérdida) por accion (en dolares de los Estados
Unidos de América) $ 001 § (0.02)

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad (pérdida) neta mostrada
en el estado de resultados y las acciones en circulacion de 91,000,000.

Reserva legal

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por
ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2020 el importe
separado de las utilidades para constituir la reserva fue de $86.8 ($0.0 en 2019). El
saldo de reserva legal asciende a $87.2 ($0.4 en 2019), el valor representa el 0.0959%
(0.0006% en 2019) del capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia desde el dia 1 de enero de 1992.

Segun Decreto Legislativo N° 957 y 958 de fecha 14 de diciembre 2011, publicados
en Diario Oficial de fecha 15 de diciembre al mismo afo, se aprobaron reformas a la
Ley de Impuesto sobre la Renta y al Cédigo Tributario, respectivamente, con vigencia
a partir del 1 de enero de 2012.
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Nota 24.

Nota 25.

Las reformas incrementan la tasa impositiva sobre las utilidades del 25% al 30%,
excepto cuando las rentas gravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil
dolares, en este caso mantienen la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades
que se originan a partir del afio 2011, estan sujetas a una retencion de impuestos sobre

la renta del 5%, al momento de su distribucion.

Los valores mostrados en el estado de resultado corresponden a las subsidiarias que

se muestran a continuacion:

2020 2019
Descripcion de la sociedad Valor impuesto Tasa Valor impuesto
sobre la renta efectiva sobre la renta Tasa efectiva
Inversiones Financieras Grupo
Azul, S. A. $ 64.3 7.4% - -
Seguros Azul, S. A. $ 244 .4 28.1% $ 257.3 29.5%
Seguros Azul Vida, S. A.
Seguros de Personas 90.7 24.8% 101.0 27.8%
Total $ 399.4 $ 358.3
Gastos de operacion
Los gastos de operacion se detallan a continuacion:
2020 2019
Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 57132  § 5,400.4
Prestaciones al personal 2,081.7 1,935.6
Indemnizaciones al personal 119.6 76.9
Gastos del directorio 86.6 88.6
Otros gastos del personal 160.9 312.2
8,162.0 7,813.7
Gastos generales 10,484.2 10,668.6
Depreciaciones y amortizaciones 3.424.0 4,795.6
Total $ 22,0702 $ 23,2717.9
Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el Banco no administra fideicomisos.
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Nota 26.

Nota 27.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, las denominadas operaciones contingentes son
las siguientes:

2020 2019
Aperturas de cartas de crédito $ 122.0 -

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por las Sociedades de Seguros y los montos retenidos
a cargo de las mismas, se detallan a continuacion:

2020 2019
Responsabilidades por poélizas de seguros y fianzas
directos y tomados $ 2,403,658.2 $2,244,374.1
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (1,281.,088.0) (1,198.154.9)

$ 1,125,570.2 $1,046,219.2
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Nota 28. Reaseguradores

Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2020 se detallan a continuacion:

Seguros Azul, S. A.

2020
Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)
Reaseguradora Patria S. A. a 24.0%
Reaseguradora Patria S. A. b 30.0%
Reaseguradora Patria S. A. c 35.0%
Reaseguradora Patria S. A. d 30.0%
QBE Re (Europe) Limited a 12.0%
QBE Re (Europe) Limited b 15.0%
QBE Re (Europe) Limited c 10.0%
IRB Brasil Re a 4.0%
IRB Brasil Re b 15.0%
IRB Brasil Re c 12.5%
Chaucer b 10.0%
Chaucer c 10.0%
Navigators b 15.0%
Odyssey Re c 20.0%
Scor Reinsurance Company b 15.0%
Scor Reinsurance Company c 12.5%

Clase de contrato

Cuota parte incendio, riesgo catastrofico y ramos técnicos.
Exceso de Pérdida por Riesgo

Exceso de Pérdida Catastrofico

Exceso de Pérdida Tent Plan/ miscelaneo

ac o
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Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Personas

2020
Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)
Hannover Riick SE a,c,d e f 50%
Hannover Riick SE b 60%
Reaseguradora Patria, S. A. a,c,d, e, f 50%
Reaseguradora Patria, S. A. b 40%

Contrato de Cuota Parte para Vida Colectivo y Deuda.

Contrato de Cuota Parte con Excedente Deuda Banco Azul.

Contrato de Cuota Parte con Excedente para Vida Individual.

Contrato de Exceso de Pérdida Gastos Médicos.

Contrato de Cuota Parte de Accidentes Personales Individuales y Colectivos.
Contrato de Exceso de Pérdida Catastrofico Vida y Accidentes Personales.

Mmoo o

Nota 29. Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la subsidiaria de la sociedad controladora registra
obligaciones por reporto y obligaciones bursatiles por $0.0 y $3,000.0,
respectivamente, que se han realizado por intermediacion de Servicios Generales
Bursatiles, S. A. de C.V.

Nota 30. Litigios pendientes

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 las Sociedades que integran el conglomerado no
tienen litigios pendientes.

Nota 31. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segtn el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad
Controladora de finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y
esta medicion no debe ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de
las entidades que forman el conglomerado financiero. También establece que el fondo
patrimonial consolidado se calcula segun las normas establecidas en el articulo 42 de
la citada Ley.
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Nota 32.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la suma de los requisitos de capital de las sociedades
que forman el conglomerado financiero asciende a $55,988.7 y $51,104.1,
respectivamente; y el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora es de $61,709.0
($61,160.1 en 2019); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el
requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de
los balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la suma de los fondos patrimoniales de cada una de
las entidades del conglomerado asciende a $63,646.6 y $62,598.4, y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $55,988.7 ($51,650.2 en
2019); por consiguiente, al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con
los requisitos de fondo patrimonial.

Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados
Financieros vigentes en El Salvador

La Administracion la Sociedad Controladora ha establecido inicialmente las
siguientes diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados Financieros
vigentes en El Salvador:

1. Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece
la NIIF 9, la cual requiere que los activos financieros sean clasificados segun se
midan posteriormente a su costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, sobre las
siguientes bases:

a) Modelo de negocio de la entidad.
b) Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Asimismo, no se estan revelando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros tales como:

1. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,

incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

36



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como;
riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

2. Los gastos de organizacion y preoperativos son amortizados en diez afios; las NIIF
no permiten el diferimiento de gastos.

3. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

4. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de los intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.

5. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

6. El Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.

7. Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base a
la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF 9
requiere la aplicacion de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de como los cambios en
los factores economicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a los
activos financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF, estas provisiones
se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de

incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable
en el riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.
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8.

10.

11.

12.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con
crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de la misma naturaleza se muestren netas.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia
accionaria las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de
cambios en el patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte
de los resultados, mas bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos tnico
y requiere que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para hacer
pagos por arrendamiento.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido
determinado por la Administracion.

Nota 33. Informacion por segmentos

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican basicamente a prestar servicios
bancarios y operaciones de seguro. Los servicios bancarios fueron prestados en El
Salvador.
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Nota 34.

A continuacion, se presenta la informacion por segmentos:

Al 31 de diciembre de 2020

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 534,969.4 $ (481,137.8) $ (474.3)
Seguros 17.327.4 (8.987.8) 1.485.3
Total $ 552,296.8 $ (490.125.6) § 1,011.0
Al 31 de diciembre de 2019

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 462,649.4 $ (408,581.9) $ (2,831.6)
Seguros 14.990.4 (7.897.8) 981.4
Total $ 477,639.8 $ (416.479.7) $ (1.850.2)

Gestion de Riesgo

En cumplimiento del articulo 7 de las “Normas para la gestion Integral de Riesgos de
las entidades financieras” (NPR-20) emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, la Junta Directiva ha aprobado los lineamientos, limites y politicas, asi

como la estructura para la administracion integral de riesgos.

El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco
y estd directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y
aprobar la metodologia y modelos de gestion de cada uno de los riesgos, asi como

aprobar el apetito de riesgo y los limites de exposicion.
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La Direccion de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar e
informar los riesgos que enfrenta el Banco en el desarrollo de sus operaciones. A
continuacion se describen los principales riesgos a los que esta expuesto el Banco, asi
como las medidas adoptadas para mitigarlos, detalladas a continuacion:

1.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como un
prestatario o un emisor de deuda.

La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en
funcion de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear,
originar, mantener y normalizar. Para ello, la institucion cuenta con un proceso
continuo y documentado para determinar los activos crediticios expuestos al
riesgo de crédito. Dicho proceso incluye la definicion de politicas y los
mecanismos que permitan una evaluacion adecuada del cliente al momento del
otorgamiento, asi como también el seguimiento oportuno a la cartera.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o
en los resultados financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:

a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es
definido por el Comité de Basilea, como la capacidad para compensar o
eliminar, en un corto plazo de tiempo, una posicion de riesgo a precios de
mercado corrientes.

b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de
incurrir en pérdidas a causa de cambios en las tasas de interés.

Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Por lo
anterior, la gestion de riesgo de liquidez contempla el andlisis integral de la
estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.
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La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel 6ptimo de
liquidez entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacion
del riesgo al retorno y que se encuentre dentro de los limites legales e internos.

Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05 Normas
técnicas para la gestion del riesgo de liquidez. De igual manera, se da
cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo de liquidez exigidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de liquidez neta,
activos liquidos y el célculo y utilizacion de la reserva de liquidez sobre depdsitos
y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis
de liquidez y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

4. Riesgo operacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos,
incluye el riesgo legal.

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo
establecer la politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual
que las metodologias para la identificacion, medicion, mitigacion y monitoreo de
los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto el
Banco.

5. Riesgo reputacional
Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la
entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de gobierno
corporativo, coédigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.

El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos
necesarios, que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento
por parte de todos nuestros colaboradores de nuestro Codigo de Gobierno
Corporativo, Codigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura
de riesgos.
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6.

Riesgo Técnico

Seguros Azul, S. A. y Seguros Azul Vida, S. A. Seguros de Personas, cuenta con
una Unidad de Riesgos, la cual se desempefia de manera independiente tanto en
su estructura organizativa, como en el analisis de opiniones de las diferentes
areas, a fin de evitar conflictos de interés y asegurar una adecuada separacion de
funciones y responsabilidades.

Esta Gerencia depende directamente del Director Vicepresidente; sin embargo,
la autoridad maxima responsable de velar por la adecuada gestion de riesgos es
la Junta Directiva, asimismo existe un Comité de Riesgos, ademas se cuenta con
el Manual de la Gestion Integral de Riesgos que describe de forma general el
monitoreo y gestion de los riesgos, de crédito, operacional, liquidez y mercado,
legal y técnico. Se cuenta en adicion con los Manuales de los riesgos de Crédito,
Liquidez y Operacional en los cuales se detallan los limites y tolerancias
relacionadas con cada riesgo.

Durante el periodo reportado la Aseguradora cumpli6 con la aplicacion de las
politicas antes referidas.

Nota 35. Hechos relevantes y eventos subsecuentes

Hechos relevantes 2020

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobo la reestructuracion de las
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2021, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera;

Cargo
Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director Propietario

Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente

Director actual
Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Raul Alvarez Belismelis

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Luis Rolando Alvarez Prunera

Carlos Roberto Grassl Lecha

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Oscar Armando Rodriguez

José Antonio Rodriguez Urrutia

Mario Wilfredo Lépez Miranda

Alfredo Romero Belismelis

Carmen Maria Grassl de Alvarez

42

Director anterior
Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison
Raiil Alvarez Belismelis

Luis Rolando Alvarez Prunera

Roberto Henderson Murray Meza
Rodrigo Salcedo Moore

José Antonio Rodriguez Urrutia

Alfredo Romero Belismelis

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda
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Banco Azul, S. A.

2. En la sesion 2/2020 de fecha 23 de enero de 2020, se conocio la renuncia de la
Quinta Directora Suplente de la Junta Directiva Licenciada Luz Maria Serpas de
Portillo.

3. Enlasesion 4/2020 de fecha 20 de febrero de 2020, se autorizoé el traslado de la
Agencia Azul Apopa a el kildbmetro doce carretera troncal del norte Centro
Comercial Plaza Mundo, primer Nivel local COM-01-037, Apopa, San Salvador.

4. En la sesion 4/20 de fecha 20 de febrero de 2020, se conociod la renuncia de la
Tercera Directora Propietaria de la Junta Directiva Licenciada Claudia Johanna
Hill Vasquez.

5. Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobo la reestructuracion de las
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2021, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera:

Cargo Director actual Director anterior
Director Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Director Secretario Manuel Antonio Francisco Manuel Antonio Francisco
Rodriguez Harrison Rodriguez Harrison
Primer Director Propietario Raul Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis
Segundo Director Propietario Luis Rolando Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Director Propietario Oscar Armando Rodriguez Claudia Johana Hill Dutriz
Cuarto Director Propietario Carmen Aida Lazo de Sanjines Oscar Armando Rodriguez
Primer Director Suplente Pedro José Geoffroy Carletti Pedro José Geoftroy Carletti
Segundo Director Suplente Claudia Alexandra Maria Araujo Claudia Alexandra Maria Araujo
de Sola de Sola
Tercer Director Suplente Carlos Roberto Grassl Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Cuarto Director Suplente Mario Wilfredo Lopez Miranda Mario Wilfredo Loépez Miranda
Quinto Director Suplente José Antonio Rodriguez Urrutia Luz Maria Serpas de Portillo
Sexto Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo José Antonio Rodriguez Urrutia
Séptimo Director Suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

6. En sesion CN-03/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobo derogar las “Normas para el Requerimiento de
Activos Liquidos de los Bancos” (NPB3-11) a partir del 16 de marzo de 2020.
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7.

10.

11.

En fecha 18 de Marzo de 2020 el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva emitié las Normas técnicas temporales para enfrentar incumplimientos
y obligaciones contractuales (CNBCR-04/2020) con el objeto de incentivar la
busqueda de mecanismos de apoyo a la situacion crediticia de los deudores que
puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos o a los sujetos obligados
contractualmente con entidades financieras a las que les aplican las presentes
Normas, como consecuencia de la crisis econémica derivada de los efectos de
COVID-19, la cual fue declarada como pandemia por la Organizacién Mundial
de la Salud. La presente norma entrd en vigencia efectiva a partir del 19 de marzo
de 2020, manteniéndose los efectos durante 180 dias a partir de su entrada en
vigencia.

En la sesion 7/2020 de fecha 23 de marzo de 2020, se autorizd la Politica de
Normalizacion con Medidas temporales debido a la Pandemia del Covid-19.

En sesion No. CN-05/2020 de fecha 24 de marzo de 2020, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva de El Salvador acord6 aprobar “Normas técnicas
temporales para el calculo de la Reserva de Liquidez sobre Depdsitos y Otras
Obligaciones” (CNBCR-05/2020). Estas normas entraron en vigencia por un
plazo de 180 dias a partir del 27 de marzo de 2020. El objeto de esta norma es
evitar posibles situaciones de iliquidez del sistema bancario salvadorefio, en el
contexto de la Emergencia derivada de la pandemia COVID-19, reduciendo
temporalmente los porcentajes de constitucion de Reserva de Liquidez.

En la sesion 15/2020 de fecha 2 de abril de 2020, la Direccion de Riesgos
presento a la Junta Directiva el Mapa de Riesgo sobre actividades sensibles a la
pandemia Covid-19.

En fecha 10 de septiembre de 2020 el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva emiti6 las Normas técnicas temporales para el tratamiento de créditos
afectados por COVID-19 (CNBCR-14/2020) con el objeto de incentivar la
busqueda de mecanismos de apoyo a la situacion crediticia de los deudores que
puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos o a los sujetos obligados
contractualmente con entidades financieras a las que les aplican las presentes
Normas, como consecuencia de la crisis econémica derivada de los efectos de
COVID-19, la cual fue declarada como pandemia por la Organizacién Mundial
de la Salud. La presente norma entrd en vigencia efectiva a partir del 15 de
septiembre de 2020, manteniéndose los efectos durante 180 dias a partir de su
entrada en vigencia.
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12.

13.

14.

En la sesion 38/2020 de fecha 8 de octubre, se aprobo la fecha para la proxima
Junta General de Accionistas la cual serd el 17 de febrero del 2021

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, el Banco considera que no existe un
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga
un efecto econémico que deteriore el valor de sus principales activos ni espera
una modificacidon en la estimacion de la vida util de las partidas de propiedad,
planta y equipo. A raiz del impacto en la economia local no se espera un efecto
negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda en curso es el dolar.

Durante el mes de noviembre de 2020 vencié Decreto Legislativo No. 161 de
fecha 29 de octubre de 2015, que contenia La Ley de Contribucion Especial a los
Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, la cual entr6 en
vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley establecia una contribucion especial
del 5% que recae sobre las ganancias netas iguales o mayores a $500.0 de los
Estados Unidos de América, siendo estas ganancias obtenidas por cualquier
persona juridica, uniones de personas, sociedades irregulares de hecho,
domiciliadas o no. Para el ejercicio 2020 ha sido calculada proporcionalmente a
la fecha de vencimiento de la ley.

Seguros Azul Vida, S. A.

15.

En Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2020, se acordd
elegir nueva Junta Directiva, para un periodo de tres afos que vencerd el 9 de
marzo de 2023, su integracion se detalla a continuacion:

Cargo Director Nombrado Director Anterior
Presidente Raiil Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis
Vicepresidente Pedro José Geoffroy Carletti Pedro José Geoffroy Carletti
Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison Manuel Antonio Francisco Rodriguez

) Harrison

Primer Director Propietario Christina Murray Alvarez Christina Murray Alvarez
Segundo Director Propietario Ida Irene Trujillo de Lopez Ida Irene Trujillo de Lopez
Primer Director Suplente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Segundo Director Suplente Gustavo Enrique Magafia Della Torre Gustavo Enrique Magafia Della Torre
Tercer Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Cuarto Director Suplente Carlos Roberto Grassl Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Quinto Director Suplente Juan Alfredo Pacas Martinez Juan Alfredo Pacas Martinez
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16.

17.

18.

19.

20.

En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de octubre de 2020 se acordo
liquidar las pérdidas al 31 de diciembre de 2016 por $234.1 y distribuir
dividendos por $300.9. equivalentes a $ 0.07 por accion, las cuales fueron sujetas
de retencion del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la aseguradora obtuvo primas netas de
seguros, originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de
Banco Azul de El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado
Financiero al que pertenece por el monto de § 1,714.8 y $ 2,243.9
respectivamente.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture,
S. A. de C. V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2020, han calificado a
la aseguradora en EA perspectiva estable la primera y EA perspectiva negativa
la segunda. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que
cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o en la economia, los
factores de proteccion son satisfactorios.

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, producto de
la pandemia COVID 19 que afecta el pais, ha emitido las Normas Técnicas
Temporales para enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales
(CNBCR-04/2020). La Aseguradora esta analizando cada uno de los casos
presentados para efectos del diferimiento de pago de las primas y el otorgamiento
de nuevos plazos para el pago de estas.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, la Aseguradora considera que no existe
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga
un efecto econdémico que deteriore significativamente el valor de sus principales
activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la vida 1til de
las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la economia
local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la
moneda en curso es el dolar.
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Seguros Azul, S. A.

21.

22.

23.

24.

En Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2020, se acordo:

a) Elegir nueva Junta Directiva, para un periodo de tres afios que vencera el 9
de marzo de 2023, su integracion se detalla a continuacion:

Cargo Director Nombrado Director Anterior
Presidente Raul Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis
Vicepresidente Pedro Jos¢ Geoffroy Carletti Pedro Jos¢ Geoffroy Carletti
Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Harrison Harrison

Primer Director Propietario  Christina Murray Alvarez Christina Murray Alvarez
Segundo Director Propietario Ida Irene Trujillo de Lopez Ida Irene Trujillo de Lopez
Primer Director Suplente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Segundo Director Suplente ~ Gustavo Enrique Magana Della Torre Gustavo Enrique Magaia Della Torre
Tercer Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Cuarto Director Suplente Carlos Roberto Grassl Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Quinto Director Suplente Juan Alfredo Pacas Martinez Juan Alfredo Pacas Martinez

Liquidar las pérdidas al 31 de diciembre de 2016 por $201.9 y distribuir
dividendos por $548.1., equivalentes a $0.15 centavos de dolar por accion, las
cuales fueron sujetas de retencion del 5% en concepto de Impuesto sobre la
Renta.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture,
S. A. de C. V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2020, han calificado a
la aseguradora en EA perspectiva estable la primera y EA perspectiva negativa
la segunda. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que
cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y
plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o en la economia, los
factores de proteccion son satisfactorios.

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, producto de
la pandemia COVID 19 que afecta el pais, ha emitido las Normas Técnicas
Temporales para enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales
(CNBCR-04/2020). La Aseguradora esta analizando cada uno de los casos
presentados para efectos del diferimiento de pago de las primas y el otorgamiento
de nuevos plazos para el pago de estas.
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25. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El

Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, la Aseguradora considera que no existe
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga
un efecto econdmico que deteriore significativamente el valor de sus principales
activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la vida util de
las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la economia
local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la
moneda en curso es el dolar.

Hechos relevantes 2019

1.

En sesion de Junta Directiva celebrada el 14 de febrero de 2019 se aprobo la
creacion a la Politica de Crédito para salvadorenos en el exterior (Salex).

Con fecha 26 de febrero de 2019, segiin acta 8/2019 se celebré Junta General
Ordinaria de Accionistas del Banco, en la que se dio lectura y aprobacion de
memoria de labores de Junta Directiva del ejercicio 2018, dictamen e informe de
Auditor Externo de los Estados Financiero del ejercicio 2018 y nombramiento de
Auditor Externo Financiero y Fiscal para el ejercicio 2019.

En sesion de Junta Directiva celebrada el 28 de marzo de 2019, se acuerda aprobar
emision de certificados de inversion CIBANAZUL?2 por $50,000.0.

En sesién de Junta Directiva celebrada el 25 de abril de 2019 se aprobo la
Reestructuracion del Comité de Cumplimiento.

En sesion de Junta Directiva celebrada el 30 de mayo de 2019 se aprob¢ el traslado
de la Agencia Azul Santa Ana, hacia un nuevo local.

En sesion de Junta Directiva celebrada el 13 de junio de 2019 se acordé cambio
en la estructura Organizativa del Banco, la cual entr6 en vigencia el 1 de julio
incorporandose la Direccion Comercial.

En sesion de Junta Directiva celebrada el 13 de junio de 2019 se acordo la

reincorporacion a la Junta Directiva de la sexta Directora Suplente Licenciada
Carmen Aida Lazo de Sanjinés.
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

El Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero en su sesion
de Consejo Directivo No. CD-25/2019 con fecha 13 de agosto de 2019 autorizd
asiento registral de la inscripcion de Certificados de Inversion CIBANAZUL?2 por
$50,000.0 y con fecha 04 de septiembre la Junta Directiva de la Bolsa de Valores
seguin resolucion EM-12-2019 autorizé su inscripcion.

En sesion de Junta Directiva. Celebrada el 12 de septiembre de 2019 se aprobd
como consecuencia de la renuncia del Auditor Interno del Banco Lic. Enrique
Alejandro Morales, el nombramiento de Manuel Antonio Escobar Nolasco.

En carta de fecha 30 de septiembre de 2019 la Superintendencia de Sistema
Financiero inform6 sobre la no objecion para que el Banco opere el producto de
tarjeta de crédito.

En fecha 5 de diciembre de 2019, se aprob¢ el financiamiento para el banco por
parte de la DEG por $15,000.0.

Las calificadoras de Riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V. y Global Venture,
S. A.de C. V., en fechas 10 de octubre y 30 de diciembre de 2019, han calificado
a Seguros Azul, S.A. en EA. La clasificacion asignada corresponde a aquellas
entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en
términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o en la economia,
los factores de proteccion son satisfactorios.

Las calificadoras de Riesgos Zumma Ratings, S. A. de C. V. y Global Venture,
S. A.de C. V., en fechas 10 de octubre y 30 de diciembre de 2019, han calificado
a la aseguradora en EA perspectiva estable. La clasificacion asignada corresponde
a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero €sta es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la aseguradora obtuvo primas netas de
seguros, originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de
Banco Azul de El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado
Financiero al que pertenece por el monto de $2,243.9y $2,074.2, respectivamente.
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Nota 36. Crédito mercantil

El movimiento del crédito mercantil durante los periodos reportados se presenta a

continuacion:

2020 2019
Saldo al inicio del periodo - $ 2,139.0
Menos: Amortizacion - (2,139.0)

Saldos netos al 31 de diciembre - -
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Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han sido
los m4s significativos en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo
actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos asuntos. Los siguientes asuntos han sido claves
en la auditoria:

e Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento

Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta
tiene un saldo de $586,098.0 miles, y la reserva de saneamiento de $12,951.1 miles. Montos
de importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria;
en los que la estimacion de la reserva de saneamiento demanda la aplicacion de ciertos
criterios y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la asignacion de
la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de asignar inapropiadamente las
categorias de riesgo de crédito es material en los estados financieros.

Entre los procedimientos de auditorfa aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave estan:
Pruebas a los controles internos establecidos para el otorgamiento y recuperacion de
préstamos, confirmacion y revision documentos para asegurarnos de la existencia de los
saldos de préstamos al cierre del periodo, pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las
normas y regulaciones aplicables en la determinacion de la categoria de riesgo y el calculo
de la reserva de saneamiento.

¢ Reservas técnicas y por siniestros
Al 31 de diciembre de 2021 las reservas de riesgo en curso tienen un saldo de $3,407.6 (Nota
19) y las reservas por siniestros tienen un saldo de $4,532.4. Montos que son de importancia
significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra auditoria; determinados
conforme a normas y regulaciones aplicables; y en los que el uso inapropiado de los criterios
establecidos puede tener un efecto importante en los estados financieros.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo significativo estan:
Pruebas de controles aplicados por la Compafiia para la determinacién y registro de los
saldos de reservas, calculo de ingresos o gastos por variaciones en las reservas, asi como
pruebas para asegurarnos del cumplimiento de las normas y regulaciones aplicables.
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Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion con
los Estados Financieros

La direcciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las normas contables aplicables a
Conglomerados Financieros vigentes en El Salvador, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Compafifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la Compafiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobiemo de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto, se podria
razonablemente esperar que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude
es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o la elusion del control interno.
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e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafifa deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad planificados de la auditorfa y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la entidad una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demas asuntos de los que se puede esperar
razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.
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(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Activo
Activos del giro
Caja y bancos 3 $ 136,744.2 $ 96,696.0
Inversiones financieras, netas 5 179,061.6 66,546.7
Cartera de préstamos, neta de reservas de saneamiento 6,7y8 586,098.0 357,192.9
Primas por cobrar, netas 3,768.6 3,606.6
Deudores por seguros y fianzas 3.1233 3.070.2

908.793.7 527.112.4
Otros actives
Bienes recibidos en pago, netos 9 1,3185 1,788.8
Inversiones accionarias 10 32 -
Diversos, neto de reservas de saneamiento 25.446.6 19.662.3

26,7683 21.451.1

Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumuiada 11 8.093.0 37333
Total activo $ 943,657.0 $ 5522968
Pasivo y patrimonio
Pasivos del giro
Depositos de clientes 12 $  653,766.2 $  352,0474
Préstamos del Banco de Desarrolio de la Reptiblica de El Salvador 8y 14 59,790.5 53,356.9
Préstamos de otros bancos 8y 15 40,559.0 15,372.5
Reportos y otras obligaciones bursatiles 30 5,640.0 -
Titulos de emision propia 16 71,801.1 56,391.6
Sociedades acreedoras de seguros y fianzas 5,249.6 1,316.5
Depoésitos de primas 618.6 574.2
Diversos 22483 1.838.8

839.673.3 480,897.9
Otros pasivos
Cuentas por pagar 8,164.3 2,239.0
Provisiones 691.8 157.5
Diversos 932.3 607.5

9.788.4 3,004.0
Reservas téenicas y por siniestros
Reservas de riesgo en curso 19 3,407.6 3,131.2
Reservas por siniestros 19 4,532.4 2.468.1
7.940.0 3.599.3

Total pasivo 857.401.7 489,501.2
Interés minoritario en subsidiarias 1.113.9 624 .4
Patrimonio
Capital social suscrito y pagado $ 96,000.0 3 91,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado (10.858.6) (28.828.8)
Total patrimonio 85,1414 62,171.2
Total pasivo y patrimonio $  943,657.0 3 552,296.8

Las notas que se acompafian son parle integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Raul Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Director Director Directora

Wilfredo Lopez Miranda
Director
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Estado consolidado de resultados
Afos que terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Ingresos de operaci6n:
Intereses de préstamos $ 37,306.2 $ 34,2352
Comisiones y otros ingresos de préstanos 3477.2 2,672.7
Intereses y otros ingresos de inversiones 7,155.5 3,505.5
Utilidad en venta de titulos valores 565.6 -
Reportos y operaciones bursatiles 21.2 2.1
Intereses sobre depositos 513.1 571.5
Operaciones en moneda extranjera 11.0 -
Primas netas de devoluciones y cancelaciones 23,842.8 16,908.2
Ingresos técnicos por ajustes a las reservas 10,9422 8,870.6
Otros servicios y contingencias 730.6 316.4

84.565.4 67,088.2
Menos - costos de operacién:
Intereses y otros costos de depdsitos $ 14,6618 $ 12,4557
Intereses sobre préstamos 4,486.4 4,356.9
Intereses sobre emision de obligaciones 2,908.4 2,896.7
Pérdida en venta de titulos valores 2.6 -
Siniestros y obligaciones contractuales 11,473.7 6,419.2
Egresos técnicos por ajustes a las reservas 14,248.2 11,645.4
Gastos de adquisicion, conservacion y cobranza de primas 4,149.0 3,1533
Otros servicios y contingencias 2,103.3 1.271.3

54,0334 42,180.5
Reservas de saneamiento 7 3.785.9 2,523.6

57.819.3 44.704.1
Utilidad antes de gastos 26.746.1 22,384.1
Gastos de operacién: 25
De funcionarios y empleados 9,581.6 8,162.0
Generales 11,576.1 10,4842
Depreciaciones y amortizaciones 3.319.9 3.424.0

24.477.6 22,070.2
Utilidad de operacion 2,268.5 313.9
Otros ingresos, neto 1,003.1 1.215.0
Utilidad antes de impuestos 3,271.6 1,528.9
Impuesto sobre la renta 24 (528.8) (399.4)
Contribucidn especial - (106.8)
Utilidad después de impuestos 2,742.8 1,022.7
Participacion del interés minoritario en subsidiarias (25.6) (11.7)
Utilidad neta $ 27172 § 10110

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Ratl Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Director Director Directora

Wilfredo Lépez Miranda
Director
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado consolidado de flujos de efectivo

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 27172 § 1,011.0
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo de

las actividades operativas:

Reservas para saneamiento de préstamos y productos por cobrar 3,785.9 2,523.5
Aumento neto en las reservas técnicas 2,340.7 1,368.7
Depreciaciones y amortizaciones 3,319.9 3,517.1
Retiro de activo fijo 11 1.6 0.3
Primas por cobrar (162.1) (557.1)
Entidades deudoras por seguros y fianzas (53.0) (1,233.1)
Entidades acreedoras por seguros y fianzas 3,933.1 (399.7)
Intereses y comisiones por recibir (7,414.1) (4,283.3)
Intereses y comisiones por pagar 733.9 21.6
Cartera de préstamos 6,350.1 (19,277.7)
Otros activos (4,685.4) (2,028.1)
Depésitos del ptblico (5,166.8) 45,936.3
Otros pasivos 3.955.2 2,171.6
Efectivo neto provisto por las actividades operativas 9,656.2 28.771.1
Actividades de inversion:

Instrumentos financieros (27,936.6) (40,366.4)
Adquisicién de activo fijo 11 (625.9) (909.7)
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (28,562.5) (41,276.1)
Actividades de financiamiento:

Préstamos obtenidos 14y 15 26,285.4 9,645.7
Reportos y operaciones bursatiles 30 5,640.0 (3,000.0)
Emisidn de instrumentos financieros (9,816.5) 19,388.8
Aumento de capital social 5,000.0 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 27,108.9 26.034.5
Efectivo equivalente 8,202.6 13,529.5
Efectivo neto provisto por la adquisicion de subsidiaria 31,845.6 -
Efectivo al inicio del perfodo 3 96,696.0 83.166.5
Efectivo al final del periodo 3 $ 136,7442 § 96,696.0

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.

Carlos Enrique Araujo Eserski Femando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Ravl Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Pranera Oscar Armando Rodriguez Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Director Director Directora

Wilfredo Lépez Miranda
Director




Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. es una sociedad salvadorefia de naturaleza
anénima de capital fijo, constituida el 18 de septiembre de 2015 para operar como
una Sociedad controladora de finalidad exclusiva del conglomerado financiero en el
cual participa el Banco Azul de El Salvador, S. A. Con fecha 14 de julio de 2016, la
Superintendencia del Sistema Financiero autoriz6 a la Sociedad Inversiones
Financieras Grupo Azul, S. A. constituirse en la Sociedad controladora de finalidad
exclusiva del conglomerado financiero Inversiones Financieras Grupo Azul. S. A.,
que estd integrado por las empresas siguientes: Inversiones Financieras Grupo Azul,
S. A., Sociedad controladora de finalidad exclusiva, Banco Azul de El Salvador, S.
A., Seguros Azul, S. A. y Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas.

El 8 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., adquirié el
99.2% de las acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A. por medio de la
firma de acuerdo de compra venta. El Banco adquirido posee el 99.9% de las acciones
de G&T Continental, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa.

Los estados financieros se expresan en dolares de los Estados Unidos de América.

Principales politicas contables
A continuacion, se presenta un resumen de las principales politicas contables:

a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros consolidados adjuntos han sido preparados por la
Sociedad Controladora con base a las normas contables emitidas por la anterior
Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales contintan vigentes de
acuerdo a lo establecido en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema
Financiero. Estas normas prevalecen cuando existe conflicto con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las Sociedades controladoras
de finalidad exclusiva utilizaran las NIIF en su opcién més conservadora cuando
la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones permitidas;
en el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre regulada debera
contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas normas. Las
principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF se presentan en la
Nota 33.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en miles de ddlares de los Esfados Unidos de América)

b) Consolidacion de estados financieros

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. consolida sus estados financieros con
aquellas sociedades en las que es titular de mas del cincuenta por ciento de las
acciones comunes. Estas sociedades son a las que se refieren los articulos 23, 24,
118 y 145 de la Ley de Bancos, denominandolas subsidiarias y el articulo 10 de la
Ley de Sociedades de Seguros, denominandolas filiales. Todas las cuentas y
transacciones importantes entre compaifiias han sido eliminadas en la preparacion
de los estados financieros consolidados.

Las subsidiarias de 1a Sociedad Controladora se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2021

Porcentaje de
participacion Fecha de

Giro del dela inicio de la Inversion ~ Aumento de  Inversién Resultados
Descripcion de Ia sociedad negocio Compaiiia inversién inicial Capital segiin libros  del periodo
Banco Azul de El Salvador, S. A. Banco 08.85%  22/5/2016 $ 59,1425 $ 199385 § 558357 § 2,1238
Banco G & T Continental o
El Salvador, . A. y Subsidiaria Banco 99.22%  8/12/2021 43,403.3 - 43,555.1 151.8
Sepuros Azul, S. A. Aseguradora 99.99%  27/5/2016 3,904.5 1,750.0 5,463.9 670.1
Seguros Azul Vida, S. A.
Seguros de personas Aseguradora 99.99%  27/5/2016 4,853.0 1,250.0 5.350.9 458.3
Total $ 1113033 £.229385 § 1102056 §_ 3.4040

Al 31 de diciembre de 2020

Porcentaje de
participacion Fecha de
Descripcion de la Giro del de la inicio de Ia Inversibn ~ Aumento de  Inversion Resultados
sociedad negocio Compaiiia inversion inicial Capital segun libros  del periodo

Banco Azul de El Salvador,

S AL Banco 98.85%  22/05/2016 $ 59,1425 $ 19,9385 $ 53,7363 $ 1,0164
Seguros Azul, S. A. Aseguradora 99.99%  27/05/2016 3,904.5 1,750.0 4,980.8 601.3
Seguros Azul Vida, S. A.

Seguros de personas Aseguradora 99.99%  27/05/2016 4.853.0 1,250.0 5,005.6 274.6
Total $ 679000 § 229385 % 63,7227 $ 1.892.3
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

d)

También forman parte de los estados financieros consolidados, la subsidiaria
controlada por el Banco G&T Continental El Salvador, S. A. detallada a
continuacion: "

Porcentaje de Resultado
Descripcién de Giro del participacion  Inversién Inversién del
la sociedad negocio del banco inicial segin libros  ejercicio
2021
G&T Continental, S. A. de
C. V, Casa de Corredores Casa corredora
de Bolsa. de bolsa 99.99% 3 2450 § 4969 $§  (170.5)

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor de mercado,
el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan con regularidad
en el mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio simple de las
transacciones ocurridas en las tltimas cuatro semanas; para los titulos valores
emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin cotizacién en el
mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base a la categoria de
riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los titulos valores sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio y sin calificacion de riesgo a su valor
presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de El
Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del Presupuesto
Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Provision de intereses y suspension de la provision
Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provision de

intereses y se reconocen como ingresos hasta que son cobrados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

e)

g)

Reconocimiento de ingresos

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o provisionen.
Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes mayores a
30 dias se registran en ingresos diferidos, neto de los costos directos por
otorgamiento de los mismos. El reconocimiento de ingresos diferidos se efectiia
periddicamente, segun la forma de pago establecida originalmente, bajo el método
del interés efectivo, utilizando la tasa interna de retorno.

Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las
operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar un
refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa dias
o cuando la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial, aunque
no existe la morosidad antes indicada. El criterio para el traslado de los préstamos
e intereses vigentes a vencidos estd de acuerdo con las normas establecidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos de
riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor de la institucion, con base a los criterios siguientes:
capacidad empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacion econémica y
cobertura de las garantias reales.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresadas en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucion del riesgo y por retiros del activo de los saldos a
cargo de deudores hasta por el valor provisionado; cuando el valor retirado del
activo es superior a la provisién que le corresponde, la diferencia se aplica a
gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de informacion
que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen
en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo
206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion.
El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia se determina que es
necesario reclasificar a categorias de mayor riesgo a un nimero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas reservas
se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucién cuando a su
juicio el Banco o la Aseguradora haya mejorado sus procedimientos de
calificacion de deudores.

Adicionalmente, se tiene como politica establecer reservas voluntarias de
caracter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracién, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

h) Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

)

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias reconocen como pérdidas de la
cartera de préstamos, aplicando el saldo a la reserva de saneamiento constituida,
bajo los siguientes criterios: a) los saldos con garantia real que tienen mas de
veinticuatro meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no se
encueniren en proceso de ejecucion judicial; b) los saldos sin garantia real que
tienen mas de doce meses sin reportar recuperaciones de capital, siempre que no
se encuentren en proceso de ejecucion judicial. ¢) los saldos sin documento
ejecutivo para iniciar la recuperacion por la via judicial; d) los saldos que después
de veinticuatro meses de iniciada la accion judicial; no haya sido posible ejecutar
embargo; €) los casos en los que se haya emitido sentencia de primera instancia
a favor del deudor; f) cuando no exista evidencia de que el deudor reconocié su
deuda en los ultimos cinco afios; y g) cuando a juicio del Banco no exista
posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades se registran utilizando el método de
participacion e inicialmente son reconocidas al costo. Para efectos de la
presentacion de estados financieros consolidados, las inversiones en compafiias
subsidiarias son eliminadas. Cuando el valor de la adquisicidn es mayor que el
valor en libros de la entidad emisora, la Sociedad Controladora traslada a una
cuenta de cargos diferidos el valor del exceso, el cual amortiza anualmente en un
plazo de hasta tres aflos contados a partir de la fecha de adquisicién de la
inversion.

Las compafiias asociadas son todas aquellas entidades sobre las cuales el grupo
tiene una influencia significativa pero no control. Las inversiones en acciones en
compaflias asociadas se registran bajo el método de participacion e inicialmente
son reconocidas al costo.

Gastos pre operativos
Los gastos asociados con el inicio de operaciones de Banco Azul de El Salvador,
S. A. y las compafiias de seguros se registran como parte de los otros activos

diversos. La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida til
estimada de 10 afios.
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k)

D)

Activo fijo

Los bienes inmuebles estan registrados al costo de adquisicion o de construccion.
El resto de bienes se registra a su costo de adquisicién. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta con base a la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion entre el 20% y el 25% utilizadas son las siguientes:
mobiliario y equipo entre el 10% y el 50%, vehiculos el 20% y edificaciones e
instalaciones el 5% y mejorar a propiedades arrendadas entre el 20% y el 50%. Las
ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por
mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida util del
bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o
valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacion, en caso de dacidn en pago; o al valor fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacién judicial; mas las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el valuo pericial de los bienes realizados por perito
inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco afios
a partir de la fecha de su adquisicion debiendo provisionarlos como pérdida

durante los primeros cuatro afios mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce
hasta que se ha percibido.

Intereses por pagar

Los intereses sobre depdsitos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacion.
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(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

n)

p)

q)

Reservas de riesgos en curso

Las reservas de riesgos en curso se calculan sobre las primas causadas, netas de
devoluciones, cancelaciones y cesiones por reaseguro o reafianzamiento, de los
seguros de dafios, de deuda decreciente, accidentes personales, de salud o médico
hospitalario, vida de corto plazo, de vida prima escalonada, los beneficios
adicionales sobre los seguros de vida, extra primas, la deduccién de mortalidad
de los planes flexibles y las fianzas.

Para las polizas a uno o mas afios se utiliza el método de los veinticuatroavos,
para las de menos de un afio el método de prorrateo de poliza por poliza de las
primas vigentes a la fecha de célculo.

Reserva de prevision

Estas reservas se registran sobre los riesgos catastroficos aplicando el 5% a las
primas netas de reaseguros del ramo de incendio, lineas aliadas y otros; hasta un
maximo equivalente a la sumatoria de la prioridad concertada en dichos
contratos, mds la responsabilidad no cubierta a cargo de la cedente, menos el
margen de solvencia establecido para el riesgo catastrofico.

Reservas y obligaciones por siniestros

La reserva de siniestros se registra cuando se conoce la obligacion por el monto
estimado de la pérdida, hasta el maximo del monto asegurado. Sin embargo, el
pago se efectuia hasta que se han reunido las pruebas necesarias que demuestren
que el asegurado tiene derecho a la indemnizacion.

Las sociedades de seguros estiman una reserva de siniestros no reportados al
cierre del ejercicio contable, tomando como base el promedio de los siniestros no
reportados en los tres ejercicios econdmicos anteriores.

Gastos de adquisicion y conservacién de primas

Los gastos de adquisicion y conservacion de primas se registran en el periodo en
que se incurren.
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(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
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r) Salvamentos y recuperaciones

t)

Con este concepto se conocen los ingresos provenientes de rescates que se
perciben de activos siniestrados, en los que la sociedad de seguros ha pagado a
sus clientes la indemnizacidn correspondiente. Cuando los ingresos derivados de
tales recuperaciones tienen que compartirse en coaseguro, reaseguro o
reafianzamiento, se debita la cuenta de ingresos por la parte cedida.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se
registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del
ejercicio corriente.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacion

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados de la
sociedad controladora y sus subsidiarias segin el tiempo de servicio, de acuerdo
con las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente, pueden llegarles a ser
pagadas en caso de despido sin causa justificada. La politica de la compafiia es
registrar gastos por indemnizaciones en el periodo que se conoce la obligacion,
es decir, el gasto se reconoce cuando la compafiia despide a un empleado sin
causa justificada. Al 31 de diciembre de 2021, el pasivo laboral de la subsidiaria
adquirida se encuentra provisionado. La politica contable es registrar gastos por
indemnizaciones en el periodo en que se conoce la obligacion.

Bonificacion por retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprobd La Ley Reguladora de la
Prestacién Econdmica por Renuncia Voluntaria, la que entrd en vigencia el 1 de
enero de 2015. La prestacion econdmica por renuncia a partir de los dos afios, es
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio. Dicho salario
no podra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econoémica del empleador.
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El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito
para estimar su obligacidén y la descuenta a su valor presente a la fecha de
presentacion de estados financieros.

Los principales supuestos del estudio actuarial son: a) La tasa de descuento
utilizada para actualizar las prestaciones al personal de acuerdo a los lineamientos
de la Norma Internacional Contable No.19.

Al 31 de diciembre de 2021, la Compafifa tiene registrado $207.3 ($146.9 en
2020) en concepto de provision por retiro voluntario.

Unidad monetaria

La Ley de Integracion Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América
serda moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el
sistema financiero se expresaran en dolares.

Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual
entr6 en vigencia el 7 de septiembre de 2021, reconociendo el bitcoin como
moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier
transaccién. Esto sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion
Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Délar de los Estados Unidos
de América lo establece libremente el mercado. Para fines contables se utiliza el
Délar como moneda de referencia.

Los libros de la Sociedad Controladora y sus subsidiarias se llevan en dolares de
los Estados Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados
financieros adjuntos.

Cargos por riesgos generales de la banca

El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.
Reserva riesgo pais

El Banco y las sociedades de seguros constituyen provisiones por riesgo pais por
las actividades de colocacion de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable
al pais de domicilio del deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener
el retorno de los recursos invertidos, salvo que la compafifa matriz del deudor
actie en calidad de deudor solidario y/o cuando ¢l garante esté¢ domiciliado en un
pafs con calificacion en grado de inversion.
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Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises
utilizan para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar — utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido — utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones
en las provisiones causardn una reversion de la aplicacién contable de
constitucion.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Sociedad
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros asi como los ingresos y gastos por los afios informados.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido.

Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio
de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto
a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales seran
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.
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Nota 3.

Nota 4.

Caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 este rubro se encuentra integrado por el efectivo
disponible en moneda de curso legal, y asciende a $136,7442 y $96,696.0,
respectivamente. De los depositos en bancos, un monto de $85,582.7 ($76,454.2 en
2020) devenga intereses. Un resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2021 2020

Caja $ 23,7196 § 3,186.3
Depésitos en el Banco Central de Reserva de

El Salvador 96,321.9 54,669.6
Documentos a cargo de otros bancos 13,848.9 7,899.1
Depositos en bancos locales 2,853.8 26,774.0
Depésitos en bancos Extranjeros - 4,139.1
Intereses por cobrar - 27.9

$ 1367442 §  96,696.0

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de la reserva de liquidez por captacion de
fondos es de $92,346.3 y $39,576.6, respectivamente. Esta reserva se encuentra
respaldada en la cuenta de depositos y en titulos de inversion del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2021, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado
de Valores, la Casa ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores de El Salvador, S.A.
de C.V. titulos valores restringidos en cuenta por $150.0; ademés debido a que la Casa
fue autorizada para negociar como Operador Remoto en la Bolsa de Valores de
Panamad, otorgd a esta sociedad, como garantia vigente por las operaciones, fondos
restringidos en efectivo por la cantidad de $150.0.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la compafiia no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 5. Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias. El detalle de las inversiones financieras se presenta a continuacion:

2021 2020
Titulos valores para negociacion
Emitidos por el Estado $ 93,7926 § 60,2332
Emitidos por banco locales 3,297.1 2,385.2
Emitidos por otros 3,165.0 1,825.4
Titulos valores no negociables 74,088.3 -
Intereses provisionados 4,731.5 2,102.9
Total inversiones 179,074.5 66,546.7
Estimacion para valuacion de inversiones (12.9) -
Inversiones netas $ 179,061.6 §  66.546.7

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el porcentaje de inversion en titulos valores
emitidos por el Estado es de 93.7% y 90.5% respectivamente, sobre los cuales la
normativa no exige constitucion de provisiones.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es de 7.1% y 5.9%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
por intereses de la cartera de inversiones entre el saldo promedio de la cartera bruta

de inversiones por el periodo reportado.

El movimiento las provisiones en el periodo reportado es el siguiente:

2021
Saldos al inicio del periodo -
Mas — Incremento $ (12.9)
Saldos al final del periodo $ (12.9)
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Nota 6. Cartera de préstamos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la cartera de préstamos de la entidad se encuentra

diversificada en los siguientes sectores de la economia:

2021 2020
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas § 413,440.7 $ 198,110.6
Préstamos para la adquisicion de vivienda 19,458.2 8,479.5
Préstamos para el consumo 114,463.3 117,856.2
Préstamos a otras entidades del sistema financiero - 1,345.7
547,362.2 325,792.0
Préstamos refinanciados o reprogramados
Préstamos a empresas privadas 18,199.1 9,036.0
Préstamos para el consumo 21,428.9 20,095.4
39.628.0 29,131.4
Préstamos vencidos
Préstamos a empresas privadas 6,279.6 680.0
Préstamos para el consumo 2,153.3 1,102.7
8,432.9 1,782.7
595,423.1 356,706.1
Intereses sobre préstamos 3,626.0 6,057.4
Menos - Reserva de saneamiento (12,951.1) (5,570.6)

Cartera neta $ 586.,098.0 $§ 357.192.9

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos al 31 de diciembre de
2021y 2020 es de 10.7% y 10.6%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo
promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos.
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Durante el afio 2021 y 2020 se han reconocido intereses devengados por la cartera de
préstamos y no reconocidos en los resultados por $3,595.5 y $387 .4, respectivamente.

Nota 7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $12,951.1 y $5,570.6, respectivamente. El
movimiento registrado durante el periodo en las cuentas de reservas de saneamiento
se resume a continuacion:

a. Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 787.1 $ 520.5
Reserva de subsidiaria adquirida 5,074.7 -
Mas - Constitucidn de reserva 483.5 525.9
Menos - Liberacion de reservas (306.3) (259.3)
Saldos al final del perfodo $ 60390 $ 787.1

Tasa de cobertura: 1.38% (0.37% en 2020)

La tasa de cobertura es el cociente expresado en porcentaje, que resulta de dividir
el monto de las provisiones entre el monto del activo.

b. Reservas para deudores de créditos para vivienda

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 297§ 35.4
Reserva de subsidiaria adquirida 266.1 -
Mas - Constitucion de reserva 6.0 7.7
Menos - Liberacion de reservas (12.5) (13.4)
Saldos al final del periodo $ 2893 $ 29.7

Tasa de cobertura: 1.49% (0.35% en 2020)
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¢. Reservas para deudores de créditos para consumo

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 42406 §$ 33976
Reserva de subsidiaria adquirida 281.7 -
Mas - Constitucion de reserva 2,861.5 1,619.4
Menos - Liberacion de reservas (2,363.5) (776.4)
Saldos al final del periodo $ 5.0203 $  4.240.6
Tasa de cobertura: 3.64% (3.05% en 2020).

d. Reservas voluntarias

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 513.2 -
Reserva de subsidiaria adquirida 2,543.7 -
Mas — Constitucion de reserva 525.1 § 513.2
Menos - Liberacion de reservas (1,979.5) -
Saldos al final del periodo $ 1,602.5 $ 513.2

La tasa de cobertura determinada es el coeficiente expresado en porcentaje que
resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2021 el saldo de las reservas de saneamiento de otras
cuentas por cobrar asciende a $232.5 ($68.8 en 2020).

Nota 8. Cartera pignorada

La Sociedad Controladora ha obtenido recursos con garantia de la cartera de
préstamos como se describe a continuacion:

Banco Azul de El Salvador, S. A.

El Banco ha recibido préstamo del Banco de Desarrollo de la Republica El Salvador
por $60,000.0 ($60,000.0 en 2020), los cuales estan garantizados con créditos
categoria “A1”, “A2”y “B”, por un monto de $77,730.6 ($72,661.3 en 2020). Al 31
de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de la cartera mas intereses es de $59,790.5
($53,356.9 en 2020).
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Nota 9.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco realizd una emisién de certificados de
inversion colocados a través de la Bolsa de Valores, por $ 46,506.2 ($56,066.2 en
2020), e intereses acumulados de $669.2 (§770.4 en 2020) la cual hemos garantizado
con créditos categoria “A” por un monto de $10,600.4 ($ 21,424.9 en 2020); el tramo
1 de dicha emision vence el 23 de octubre de 2022, el tramo 2 de dicha emision vence
el 14 de noviembre de 2022, el tramo 3 de dicha emision vence el 6 de diciembre de
2022 y el tramo 4 de dicha emisioén vence el 10 de agosto de 2023.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$12,500.0 ($15,000.0 en 2020), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal mas intereses de $12,806.8 ($15,372.5 en 2020), garantizado
con créditos categorfa “A” por un monto de $15,673.4 ($18,770.3 en 2020), el cual
vence el 15 de julio de 2026.

Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

Préstamos recibidos del Banco de Desarrollo de la Reptblica de El Salvador, por un
valor de $14,800.0, el cual esta garantizado con créditos categoria “A1” por un monto
de $3,330.0; el saldo del préstamo maés intereses al 31 de diciembre de 2021 es $0.0
y la garantia en cartera de préstamos es de $1,611.2.

Emision de certificados de inversion propia CIG&TC02 colocados a través de la
Bolsa de Valores de El Salvador por $25,000.0, e intereses acumulados de $25,102.7,
la cual estd garantizada por préstamos hipotecarios categorias “Al1”, Tramo I por
$32,726.3, el Tramo I fue colocado el 6 de junio 2019, esta emisién vence el 6 de
junio de 2024.

Préstamos recibidos del Banco Centroamericano de Integracion Econdmica por un
valor de $20,100.7, el cual esta garantizado con créditos categoria “A1” y “A2” por
un monto de $33,898.5, a la fecha el saldo de los préstamos mads intereses es de
$1,667.1 y la garantia de $27,778.5.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacién plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas de
los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco mantiene saldos por activos
extraordinarios por valor de $1,318.5 ($1,788.8 en 2020).
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El movimiento de activos extraordinarios registrado durante el periodo reportado se
resume a continuacion:

Valor delos Valor de las Valor neto

activos reservas de reservas
Saldo al 31 de diciembre de 2020  $  1,856.1 § (67.3) $§  1,788.8
Activos de la subsidiaria adquirida 1,858.9 (1,268.6) 590.3
Més - Adquisiciones 356.8 (390.9) (34.1)
Mas - Retiros (1.218.0) 191.5 (1,026.5)

Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 28538 $  (1,5353) $ 1,318.5

Al 31 de diciembre de 2021 el Banco tiene activos mayores a cinco afios de haber
sido adquiridos, los cuales estan completamente reservados por $61.5.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se dio de baja activos extraordinarios en concepto
de venta de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provision
venta Adquisicion Constituida  Pérdida
2021 $ 1,077.5 $ 1,227.1 § 191.5 § (149.6)
Precio de Costo de Provision
venta Adquisicion  Constituida  Utilidad
2020 $ 66.7 3 64.8 - $ 1.9

Nota 10. Inversiones accionarias

Las inversiones accionarias minoritarias en otras sociedades son las siguientes:

Descripcién de la Giro del  Porcentaje de Inversién inicial Inversién segiin Resultados del
sociedad negocio  participacién libros ejercicio
Fecha Monto 2021
Bolsa de Valores de El
Salvador, S. A. de Mercado
C. V. Bursatil 0.50% 7-nov-96 $§ 250 § 3.20
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Nota 11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Los bienes muebles e inmuebles se detallan a continuacioén;

Al costo:
Instalaciones
Equipo de transporte
Mobiliario y equipo

Menos - Depreciacion acumulada

Maéas - Terrenos

- Amortizables

Total

2021 2020
$ 2,1203 $ 25.4
13,677.7 9,211.6
76.0 59.3
15,874.0 9,296.3
(12,426.0) (6,697.4)
3,448.0 2,598.9
3,486.8 -
1,158.2 1,134.4
$ 8,093.0 $ 3,733.3

El movimiento del activo fijo en los e¢jercicios reportados se detalla a continuacion:

Saldo inicial
Mas - Adquisiciones
Mas - Activos netos de subsidiaria adquirida
Menos - Retiros
Depreciaciones

Saldo al final del periodo

Nota 12. Depositos de clientes

2021 2020
$ 37333 $ 43886
625.9 909.7

5,190.0 -
(1.6) (0.3)
(1.454.6) (1.564.7)
$ 80930 $ 37333

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la cartera de depositos esté distribuida asi:

Depositos del ptiblico

Depositos de otros bancos
Depdsitos de entidades estatales
Depositos restringidos e inactivos
Intereses por pagar
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Las diferentes clases de depdsitos son las siguientes

2021 2020
Depositos en cuenta corriente $ 184,9247 § 86,4782
Depésitos en cuenta de ahorro 82,000.8 40,024.8
Depositos a plazo 385,800.8 224,909.1
Intereses por pagar 1,039.9 635.3

§ 6537662 § 352,047.4

Tasa de costo promedio para los periodos al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es de
3.3% y 4.0%, respectivamente.

La tasa de costo promedio es el porcentaje que resulta de dividir el rubro costo de
captaciéon de depodsitos entre el saldo promedio de la cartera de depdsitos.

Nota 13. Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la compafiia no tiene préstamos del Banco Central
de Reserva de conformidad al articulo 57 de la Ley de Bancos.

Nota 14. Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Grupo mantiene linea de crédito con el Banco
de Desarrollo de la Republica de El Salvador por $74,800.0 ($60,000.0 en 2020),
destinados a financiamiento de proyectos de formacion de capital y desarrollo, con
un saldo de capital mas intereses de $59,790.5 ($53,356.9 en 2020), a una tasa de
interés anual que oscila entre el 3.6% y el 7.0% (entre 5.24% y el 7.0% en 2020),
garantizados con créditos categorias “Al1” y “A2” (categorias “Al1” y “A2” en 2020).
Estas obligaciones vencen entre el 26 de febrero de 2022 y el 12 de marzo de 2041.
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Nota 15. Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2021, las obligaciones por préstamos con bancos extranjeros
corresponden a linea de crédito.

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

Al 31 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. ha recibido
linea de crédito por parte de Banco G & T Continental Guatemala, S. A., un crédito
por $13,500.0, con un saldo de principal mas intereses de $13,551.4, garantizado con
titulos valores emitidos por el Gobierno de El Salvador que consisten en Notas,
Eurobonos, LETES, cuyo valor nominal asciende a $38,301.2, el cual vence el 6 de
diciembre de 2024. Esta misma garantia cubre el préstamo otorgado a Banco Azul de
El Salvador, S. A. por $7,500.0.

Banco Azul de El Salvador, S. A.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de
DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$12,500.0 ($15,000.0 en 2020), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal mas intereses de $12,806.8 ($15,372.5 en 2020), garantizado
con créditos categoria “A” por un monto de $15,673.4 ($18,770.3 en 2020), el cual
vence el 15 de julio de 2026.

Al 31 de diciembre de 2021 el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Banco
G&T Continental Guatemala, S. A., un crédito por $7,500.0, con un saldo de principal
mas intereses de $7,528.4, garantizado con titulos valores, emitidos por el Gobierno
de El Salvador que consisten la Notas, Eurobonos y LETES cuyo valor nominal
asciende a $38,301.2, cual vence el 08 de diciembre de 2031.

Banco G & T Continental El Salvador, S. A.
Préstamo otorgado por el Banco Centroamericano de Integracién Econdmica por
$100.7 destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas intereses de $100.8

al 4.25% de interés anual, garantizado con cartera de préstamos categoria Al, el cual
vence el 19 de diciembre de 2028.

Préstamo otorgado por el Banco Centroamericano de Integracién Econoémica por
$161.1 destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mds intereses de $13.5
al 5.50% de interés anual, garantizado con cartera de préstamos categoria Al, el cual
vence el 28 de febrero de 2022.
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Préstamo otorgado por el Banco Centroamericano de Integracién Econémica por
$5,622.5 destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas intereses de $469.4
al 5.80% de interés anual, garantizado con cartera de préstamos categoria Al, el cual
vence el 19 de marzo de 2022.

Préstamo otorgado por el Banco Centroamericano de Integracién Econémica por
$429.5 destinado a capital de trabajo, con un saldo principal més intereses de $215.1
al 5.8% de interés anual, garantizado con cartera de préstamos categoria Al, el cual
vence el 28 de mayo de 2023.

Préstamo otorgado por el Banco Centroamericano de Integracién Econémica por
$1,733.8 destinado a capital de trabajo, con un saldo principal mas intereses de $868.3
al 5.50% de interés anual, garantizado con cartera de préstamos categoria Al, el cual
vence el 28 de mayo de 2023.

Préstamo otorgado por el Banco Interamericano de Desarrollo por $2,980.0 destinado
a capital de trabajo, con un saldo principal maés intereses de $3,002.9 al 1.9% de
interés anual, garantizado con cartera de préstamos categorfa Al, el cual vence el 4
de febrero de 2022.

Préstamo otorgado por el Huntington National Bank por $2,000.0 destinado a capital
de trabajo, con un saldo principal mas intereses de $2,002.4 al 0.7% de interés anual,
garantizado con cartera de préstamos categoria A1, el cual vence el 13 de octubre de
2022.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se registraron obligaciones por préstamos con
bancos nacionales.
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Nota 16. Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los titulos valores emitidos con base al articulo
53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del ptblico son:

Banco Azul

Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
la emision Ia emisién Fecha de emisién Plazo Capital Intereses pactada Garantia
2021
20 de febrero de 2020 y
12 de septiembre de 2019
CIBANAZUL2  $42,800.0 Taios $ 38,763.0 $ 604.8 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017, 14
de noviembre de 2017, 6
de diciembre de 2017 y 5.98%y Créditos categoria
CIBANAZUL1  $30.000.0 10 de agosto de 2018 5 afios 7.266.2 0644  6.15% “A” consumo
Total $ 72.800.0 $ 46,0292 $§ 669.2
2020

20 de febrero de 2020 y
CIBANAZUL2  $42,800.0 12 deseptiembre de 2019 7 afios $ 42,8000 $ 651.7 4.50% Patrimonial

23 de octubre de 2017, 14
de noviembre de 2017, 6

de diciembre de 2017 y 5.98%y Créditos categoria
CIBANAZUL!  $30.000.0 10 de agosto de 2018 5 afios 12.821.2 118.7  6.15% “A” consumo
Total $ 72.800.0 $ 556212 $__7704
Banco G&T
Tasa de

Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de

Ia emisi6on I1a emision Fecha de emisién Plazo Capital intereses  pactada Garantfa
2021

Préstamos
. hipotecarios

CIG&TO02 categorias “A1”y
Tramo I $50,000.0 6 de junio de 2019 Safflos § 250000 $ 1027 6.00% “A2”

Nota 17. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.
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Nota 18.

Nota 19.

Nota 20.

Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad Controladora no registra saldo por
este concepto.

Reservas técnicas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las reservas de riesgos en curso y por siniestros
constituidas por la Sociedad para afrontar compromisos derivados de las polizas de

seguros y fianzas en vigor ascienden a $7,940.0 y 5,599.3, respectivamente.

El movimiento registrado durante los periodos reportados en las cuentas de reservas
técnicas se resume a continuacién:

Reservas de

riesgos en Reserva de
curso Prevision Total
Saldo al 31 de diciembre de 2019 $ 2,685.2 $ 1,545.3 $  4,230.5
Mas: Incrementos 3,742.1 2,515.4 6,257.5
Menos: Decrementos (3,296.1) (1,592.6) (4.888.7)
Saldos al 31 de diciembre de 2020 3,131.2 2,468.1 5,599.3
Mas: Incrementos 4,074.9 4,007.7 8,082.6
Menos: Decrementos (3,798.5) (1,943.4) (5,741.9)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 34076 $ 45324 $ 79400

Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Sociedad Controladora no registra operaciones
por este concepto.
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Nota 21. Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Al 31 de diciembre de 2021, los vencimientos pactados en las operaciones activas y
pasivas de los proximos cinco afios se detallan a continuacion:

2027 en
2022 2023 2024 2025 2026 adelante Total
Activos
Inversiones financieras $ 132,657.8 $ 13,216.9 - $  2,0489 - $ 31,1380 $ 179,061.6
Préstamos 143.302.9 16.588.1 $ 225782 34,1189 § 33.805.4 3357142 _ 586.107.7
Total de activos 275.960.7 29.805.0 22.578.2 36.167.8 33.805.4 366,852.2 _ 765.169.3
Pasivos
Depositos 544,797.2 21,019.8 11,749.8 10,352.6 10,227.0 55,653.9  653,800.3
Préstamos recibidos 8,514.6 53143 6,309.8 4,450.8 4,037.2 71,722.8  100,349.5
Operaciones bursatiles 5,640.0 - - - - - 5,640.0
Emision de valores 14.752.2 9.826.2 33.662.7 8.560.0 5,000.0 - 71.801.1
Total pasivos 573.704.0 36.160.3 51,7223 23.363.4 19.264.2 127.376.7 __831,590.9
Monto Neto $ (297,7433) § (63553) $ (29.144.1) $ 128044 § 145412 $ 2394755 $ (66.421.6)
Al 31 de diciembre de 2020, la situacion era la sigujente:
2026 en
2021 2022 2023 2024 2025 adelante Total
Total de activos $ 126,855.7 $§ 10,2082 $ 153436 $ 158802 §$ 17,5223 § 245,151.2 $430,961.2
Total de pasivos 245.597.1 30.895.8 27.864.4 27.378.1 25.145.0 121,604.5 _478.484.9
Monto neto $(118.7414) $(20.687.6) $(12,520.8) $(11497.9) 3 (7,622.7) $ 123.546.7 $(47.523.7)

Para efecto de esta divulgacion, los depositos de ahorro y cuentas corrientes por
$266,925.5 ($126,503.0 en 2020), que no tienen vencimiento definido, se incluyen
como parte de los vencimientos del primer afio; y no se incluye en el efectivo en caja
y bancos con saldos de $136,744.2 ($96,696.0 en 2020).

Nota 22. Utilidad por accion

La utilidad por accidn por los periodos reportados se presenta a continuacion:

2021 2020
Utilidad por accién (en dolares de los Estados
Unidos de América) $ 0.03 $ 0.01

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad neta mostrada en el estado
de resultados y las acciones en circulacion de 93,916,667 (91,000,000 en 2020).
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Nota 23.

Nota 24.

Reserva legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, la Sociedad Controladora debe separar
de sus utilidades anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al
veinticinco por ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2021 el
importe separado de las utilidades para constituir la reserva fue de $273.3 ($86.8 en
2020). El saldo de reserva legal asciende a $360.5 ($87.2 en 2020), el valor representa
el 0.6097% (0.0959% en 2020) del capital social.

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pafs, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia desde el dia 1 de enero de 1992.

Segun Decreto Legislativo N° 957 y 958 de fecha 14 de diciembre 2011, publicados
en Diario Oficial de fecha 15 de diciembre al mismo afio, se aprobaron reformas a la
Ley de Impuesto sobre la Renta y al Cédigo Tributario, respectivamente, con vigencia
a partir del 1 de enero de 2012.

Las reformas incrementan la tasa impositiva sobre las utilidades del 25% al 30%,
excepto cuando las rentas gravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil
dolares, en este caso mantienen la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades
que se originan a partir del afio 2011, estan sujetas a una retencion de impuestos sobre
la renta del 5%, al momento de su distribucion.
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Los valores mostrados en el estado de resultado corresponden a las subsidiarias que
se muestran a continuacion:

2021 2020
Descripcion de la sociedad Valor impuesto Tasa Valor impuesto
sobre la renta efectiva sobre la renta Tasa efectiva
Inversiones Financieras Grupo

Azul, S, A, $ 15.0 74% § 64.3 7.4%
Banco Azul de El Salvador,

S.A. [24.5 5.5% - -
Seguros Azul, S. A. 246.3 26.9% 244 4 28.1%
Seguros Azul Vida, S. A.

Seguros de Personas 114.0 19.9% 90.7 24.8%
Banco G&T Continental

El Salvador, S. A. 29.0 21.0% - -

Total $ 528.8 $ 399.4

En estado de resultado consolidado muestra una porcion del impuesto determinado
por Banco G&T Continental El Salvador, S.A que representa el impuesto a partir de
la adquisicién de las acciones.

Nota 25. Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2021 2020

Gastos de funcionarios y empleados:
Remuneraciones $ 6,538.1 $ 5,713.2
Prestaciones al personal 2,541.2 2,081.7
Indemnizaciones al personal 108.7 119.6
Gastos del directorio 144.8 86.6
Otros gastos del personal 281.5 160.9
9,614.3 8,162.0
Gastos generales 11,563.8 10,484.2
Depreciaciones y amortizaciones 3.299.5 3.,424.0
Total $ 24,4776 $ 22.070.2
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Nota 26.

Nota 27.

Nota 28.

Fideicomisos
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Banco no administra fideicomisos.
Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las denominadas operaciones contingentes son
las siguientes:

2021 2020
Aperturas de cartas de crédito $ 1002 $ 122.0
Avales, fianzas y garantias 6.001.1 -

B 6,1013 $ 122.0

Responsabilidades por operaciones de seguros

Las responsabilidades asumidas por las Sociedades de Seguros y los montos retenidos
a cargo de las mismas, se detallan a continuacion:

2021 2020
Responsabilidades por pélizas de seguros y fianzas
directos y tomados $ 2,610,699.1 $2,403,658.2
Menos:
Responsabilidades cedidas y retrocedidas de
seguros y fianzas (1,385,012.7) (1,281,088.0)

$ 1,2256864 $1.125,570.2
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Nota 29. Reaseguradores

Las reaseguradoras que respaldan los negocios de seguros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2021 se detallan a continuacién:

Seguros Azul, S. A.

2021
Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)
Reaseguradora Patria S. A. a 24.0%
Reaseguradora Patria S. A. b 35.0%
Reaseguradora Patria S. A. c 35.0%
Reaseguradora Patria S. A. d 80.0%
QBE Re (Europe) Limited a 12.0%
QBE Re (Europe) Limited b 15.0%
QBE Re (Europe) Limited c 10.0%
IRB Brasil Re a 4.0%
IRB Brasil Re b 15.0%
IRB Brasil Re c 12.5%
Chaucer c 10.0%
Navigators b 20.0%
Navigators d 20.0%
Odyssey Re c 20.0%
Scor Reinsurance Company b 15.0%
Scor Reinsurance Company ¢ 12.5%

Clase de contrato

Cuota parte incendio, riesgo catastréfico y ramos técnicos.
Exceso de Pérdida por Riesgo

Exceso de Pérdida Catastrofico

Exceso de Pérdida Tent Plan/ miscelaneo

aoe o
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Nota 30.

Nota 31.

Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

2021

Reasegurador Clase de contrato Participacion (%)
Hannover Riick SE a,c,d, e f 50%
Hannover Riick SE b 60%
Reaseguradora Patria, S. A. a,c,d e f 50%
Reaseguradora Patria, S. A. b 40%
a. Contrato de Cuota Parte para Vida Colectivo y Deuda.
b. Contrato de Cuota Parte con Excedente Vida Deuda Banco Azul.
c. Contrato de Cuota Parte con Excedente para Vida Individual.
d. Contrato de Exceso de Pérdida Gastos Médicos Individual y Colectivo.
e. Contrato de Cuota Parte de Accidentes Personales Individuales y Colectivos.
f. Contrato de Exceso de Pérdida Catastrofico Vida Individual, Vida Colectivo y

Accidentes Personales.
Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la subsidiaria de la sociedad controladora registra
obligaciones por reporto y obligaciones bursatiles por $5,640 y $0.0, respectivamente,
que se han realizado por intermediacion de Servicios Generales Bursatiles, S. A. de
C.V.

Litigios pendientes

Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

Al 31 de diciembre de 2021, se han entablado 167 demandas en los Juzgados de lo
Civil y Mercantil por reclamaciones de garantias y bienes embargados por un monto
total de $15,112.2. Del monto antes mencionado $8,172.7 corresponden a la cartera
de créditos saneada o dada de baja en la contabilidad en este afio y en afios anteriores
y por tanto sin ningtin efecto financiero de material importancia en el patrimonio del
banco, y el resto por $6,939.5 corresponden a cartera calificada en categoria “E” que
se encuentra 100% reservada.

Se posee demandas en contra, sin embargo, de acuerdo con las estimaciones de la
gerencia del banco no representa valores materiales que considerar.
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Nota 32. Requerimientos de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segtin el articulo 127 de la Ley de Bancos, el fondo patrimonial de la Sociedad
Controladora de finalidad exclusiva se determina a partir del balance consolidado; y
esta medicién no debe ser inferior a la suma de los requisitos de capital de cada una de
las entidades que forman el conglomerado financiero. También establece que ¢l fondo
patrimonial consolidado se calcula seglin las normas establecidas en el articulo 42 de
la citada Ley.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la suma de los requisitos de capital de las sociedades
que forman el conglomerado financiero asciende a $83,224.3 y $55,988.7,
respectivamente; y el fondo patrimonial de la Sociedad Controladora es de $83,919.5
($61,709.0 en 2020); por consiguiente, la Sociedad Controladora cumple con el
requisito de fondo patrimonial.

El fondo patrimonial de la Sociedad Controladora como un todo se calcula a partir de
los balances individuales de cada una de las entidades que forman el conglomerado.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la suma de los fondos patrimoniales de cada una de
las entidades del conglomerado asciende a $125,797.7 y $63,646.6, y la suma de los
requerimientos de fondo patrimonial de las mismas asciende a $83,224.3 ($55,988.7 en
2020); por consiguiente, al ser la primera mayor, la Sociedad Controladora cumple con
los requisitos de fondo patrimonial.
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Nota 33. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados
Financieros vigentes en El Salvador

La Administracién la Sociedad Controladora ha establecido inicialmente las
siguientes diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas Contables aplicadas a Conglomerados Financieros
vigentes en El Salvador:

1.

Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece
Jla NIIF 9, la cual requiere que los activos financieros sean clasificados segun se
midan posteriormente a su costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, sobre las
siguientes bases:

a) Modelo de negocio de la entidad.
b) Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Asimismo, no se estan revelando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros tales como:

i. Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos financieros,
incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para cada uno de los
tipos principales de transacciones previstas.

ii. La informacion sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales como;
riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

Los gastos de organizacién y preoperativos son amortizados en diez afios; las NIIF
no permiten el diferimiento de gastos.

Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de caracter financiero.

La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de los intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.
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5.

6.

10.

Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcién de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

El Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.

Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base a
la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF 9
requiere la aplicacion de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de cdmo los cambios en
los factores economicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a los
activos financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por las
inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF, estas provisiones
se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable
en el riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.

Las liberaciones de reservas constituidas en afios anteriores se registran con
crédito a otros ingresos no de operacion; las NIIF requieren que las transacciones
de la misma naturaleza se muestren netas.

La consolidacion de estados financieros se utiliza sobre bases de tenencia
accionaria las NIIF requieren que la consolidacion se haga en base a control, y
que el interés minoritario en el balance general y en los estados de resultados y de
cambios en el patrimonio se muestre como inversion de los accionistas.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma parte
de los resultados, més bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

42



Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. y Subsidiarias
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Notas a los estados financieros consolidados
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

11.

12.

13.

Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIJF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos Ginico
y requiere que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para hacer
pagos por arrendamiento.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por las actualizaciones anuales de
la provision por retiro voluntario, se registran en los resultados del periodo en que
se generan; las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que
sean reconocidas como un componente del Otro Resultado Integral dentro del
Patrimonio, netas del impuesto diferido correspondiente.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Sociedad no ha sido
determinado por la Administracion.

Nota 34. Informacion por segmentos

La Sociedad Controladora y sus subsidiarias se dedican bdsicamente a prestar servicios
bancarios, operaciones de seguro e intermediacion bursatil. Los servicios bancarios
fueron prestados en El Salvador.
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Nota 35.

A continuacion, se presenta la informacién por segmentos:
Al 31 de diciembre de 2021

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios  Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 919,510.1 § (841,956.1) § 1,082.8
Seguros 23,614.0 (15,409.7) 1,658.9
Intermediacion bursatil 532.9 (35.9) (24.5)
Total $ 943.657.0 $ (857,401.7) § 2,717.2

Al 31 de diciembre de 2020

Total de pasivos

e interés
Segmento de negocios Total de activos minoritario Resultados
Banca $ 534,969.4 § (481,137.8) $ (474.3)
Seguros 17,327.4 (8,987.8) 1,485.3
Total $ 552,296.8 § (490,125.6) $ 1,011.0

Gestion de Riesgo

En cumplimiento del articulo 7 de las “Normas para la gestion Integral de Riesgos de
las entidades financieras” (NPR-20) emitidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, la Junta Directiva ha aprobado los lineamientos, limites y politicas, asi
como la estructura para la administracion integral de riesgos.

El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco
y estd directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y
aprobar la metodologia y modelos de gestion de cada uno de los riesgos, asi como
aprobar el apetito de riesgo y los limites de exposicion.
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La Direccién de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar e
informar los riesgos que enfrenta el Banco en el desarrollo de sus operaciones. A
continuacién, se describen los principales riesgos a los que esta expuesto el Banco,
asi como las medidas adoptadas para mitigarlos, detalladas a continuacién:

I.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como un
prestatario o un emisor de deuda.

La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en
funcién de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear,
originar, mantener y normalizar. Para ello, la instituciéon cuenta con un proceso
continuo y documentado para determinar los activos crediticios expuestos al
riesgo de crédito. Dicho proceso incluye la definiciéon de politicas y los
mecanismos que permitan una evaluacion adecuada del cliente al momento del
otorgamiento, asi como también el seguimiento oportuno a la cartera.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o
en los resultados financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:

a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es
definido por el Comité de Basilea, como la capacidad para compensar o
eliminar, en un corto plazo de tiempo, una posiciéon de riesgo a precios de

mercado corrientes.

b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de
incurrir en pérdidas a causa de cambios en las tasas de interés.
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3.

Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Por lo
anterior, la gestiéon de riesgo de liquidez contempla el andlisis integral de la
estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.

La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel éptimo de
liquidez entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacién
del riesgo al retorno y que se encuentre dentro de los limites legales e internos.

Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05 Normas
técnicas para la gestion del riesgo de liquidez. De igual manera, se da
cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo de liquidez exigidos
por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de liquidez neta,
activos liquidos y el célculo y utilizacion de la reserva de liquidez sobre depdsitos
y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis
de liquidez y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, €l
personal, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos,
incluye el riesgo legal.

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo
establecer la politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual
que las metodologias para la identificacion, medicion, mitigacion y monitoreo de
los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto el
Banco.

Riesgo reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la
entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de gobierno
corporativo, codigos de conducta, lavado de dinero, entre otros.
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El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos
necesarios, que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento
por parte de todos nuestros colaboradores de nuestro Cddigo de Gobierno
Corporativo, Codigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura
de riesgos.

6. Riesgo Técnico
Seguros Azul, S. A.y Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas, cuenta con
una Unidad de Riesgos, la cual se desempefia de manera independiente tanto en
su estructura organizativa, como en el analisis de opiniones de las diferentes
areas, a fin de evitar conflictos de interés y asegurar una adecuada separacion de
funciones y responsabilidades.

Esta Gerencia depende directamente del Director Vicepresidente; sin embargo,
la autoridad maxima responsable de velar por la adecuada gestion de riesgos es
la Junta Directiva, asimismo existe un Comité de Riesgos, ademas se cuenta con
el Manual de la Gestion Integral de Riesgos que describe de forma general el
monitoreo y gestion de los riesgos, de crédito, operacional, liquidez y mercado,
legal y técnico. Se cuenta en adicion con los Manuales de los riesgos de Crédito,
Liquidez y Operacional en los cuales se detallan los limites y tolerancias
relacionadas con cada riesgo.

Durante el periodo reportado las Aseguradoras cumplieron con la aplicacion de
las politicas antes referidas.
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Nota 36. Hechos relevantes y eventos subsecuentes
Hechos relevantes 2021
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.
1. Con fecha 17 de febrero de 2021 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobd la reestructuracion de la

Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2024, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera;

Cargo Director actual Dircctor anterior
Director Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Director Secretario Raul Alvarez Belismelis Radl Alvarez Belismelis
Primer Director Propietario ~ Manuel Antonio Francisco Rodriguez Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Harrison Harrison

Segundo Director Propietario  Luis Rolando Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Director Propietario Carlos Roberto Grass! Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Primer Director Suplente Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Segundo Director Suplente Oscar Armando Rodriguez Oscar Armando Rodriguez
Tercer Director Suplente Mario Wilfredo Lopez Miranda José Antonio Rodriguez Urrutia
Cuarto Director Suplente Alfredo Romero Belismelis Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinto Director Suplente Carmen Maria Grassl de Alvarez Alfredo Romero Belismelis
Sexto Director Suplente Maria de los Angeles Pacas Martinez Carmen Maria Grassl de Alvarez
Séptimo Director Suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

2. Con fecha 17 de febrero de 2021 la Junta General Extraordinaria de Accionistas
acord6 ratificar el aumento de capital social de la sociedad por un monto de

$5,000.0

3. En sesiéon de fecha 18 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd: 1) autorizar la inversion accionaria de las acciones de la
sociedad Banco G&T Continental El Salvador, S. A. y su subsidiaria; 2) autorizar
el proceso de inicio del proceso de fusion entre Banco Azul de El Salvador, S. A.
y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; y 3) nombrar como ejecutores
especiales de todos los acuerdos tomados por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas a los sefiores Carlos Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo De
la Cruz Pacas Diaz.

4. Fn sesién de fecha 28 de octubre de 2021, la Junta Directiva de la sociedad

autorizo al Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para
la compra de acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.
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5.

En sesién de fecha 28 de octubre de 2021, la Junta Directiva de la sociedad
autorizd al Director Presidente la apertura de cuenta bancaria en Banco G&T

Guatemala, como consecuencia del proceso de compra de las acciones de banco
G&T Continental El Salvador, S.A.

Con fecha 8 de diciembre de 2021, Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.,
adquirio el 99.2% de las acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.
por medio de la firma del contrato de compra venta.

Banco Azul de El Salvador, S.A.

7.

Celebracion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia
17 de febrero de 2021, en la cual se eligié la nueva conformacion de la Junta
Directiva del banco para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a
continuacion:

Cargo Director actual Dircetor anterior

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director Propietario
Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Cuarto Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente
Séptimo Director Suplente

Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Raiil Alvarez Belismelis

Luis Rolando Alvarez Prunera

Oscar Armando Rodriguez

Marta Evelyn Arévalo de Rivera
Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda
Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Maria de los Angeles Pacas Martinez
Darwin Isaac Romero Membrefio

Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manue! Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Rail Alvarez Belismelis

Luis Rolando Alvarez Prunera
Claudia Johana Hill Dutriz

Carmen Aida Lazo de Sanjines

Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Luz Maria Serpas de Portillo

José Antonio Rodriguez Urrutia
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobd “normas técnicas para aplicacion de
gradualidad en la constitucion de reservas de saneamiento de créditos afectados
por covid-19” con vigencia a partir del 14 de marzo de 2021.
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9.

10.

11.

12.

13.

14.

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé a NPBT-05 Normas técnicas temporales
para Incentivar el otorgamiento de créditos, con el objetivo de implementar
incentivos para que una parte de la liquidez de las Instituciones Financieras se
destinen al financiamiento para la adquisicion de vivienda y proyectos
productivos que contribuyan al crecimiento econdmico inclusivo y sostenible, de
la micro, pequefia y mediana empresa, y enfrentar la crisis econdmica derivada de
la pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17 de marzo de 2021.

En la sesion 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, de Junta Directiva se informé
sobre la campafia de lanzamiento para la tarjeta de crédito.

En la sesion 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprob6 la
relacion del Banco en corresponsalia con Terrabank.

En sesion CNBCR-07/2021 de fecha 16 de junio de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobd “Normas técnicas para el calculo y uso de

reserva de liquidez sobre depdsitos y otras obligaciones” con vigencia a partir del
23 de junio de 2021.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones
de Banco G&T Continental de El Salvador, S. A., como sociedad absorbida e
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., sociedad compradora y controladora
de Banco Azul de El Salvador, S. A., entidad con la que se realizara
posteriormente la fusion, esto para dar cumplimiento a la legislacion aplicable,
aclarando que la absorciéon y formalizacion estardn sujetas a cualquier
autorizacion regulatoria aplicable.

En la sesion 14/2021 de fecha 1 de julio de 2021, la Junta Directiva autorizo la

celebracion de la Junta General de Accionistas la cual se realizé el 30 de julio de
2021.
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15.

16.

17.

En sesién No. 11 de fecha 30 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordé: 1) aprobar la revocatoria y por lo tanto dejar sin efecto el
acuerdo de aumento de capital tomado el 25 de febrero de 2020 en Junta General
Extraordinaria de Accionistas y ratificado en sesion ordinaria y extraordinaria del
17 de febrero de 2021; 2) autorizar la fusién por absorcion de Banco Azul de El
Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., en una sola entidad,
3) autorizar el proceso de inicio del proceso de fusién entre Banco Azul de El
Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; 4) aprobar la
modificacién del pacto social de Banco Azul de El Salvador, S. A. en el momento
procedente luego de las autorizaciones de las entidades competentes y se delegue
en la administracién del Banco la adecuacion de los estatutos que regiran la
entidad; y 5) nombrar como ejecutores especiales de todos los acuerdos tomados
por la Junta General Extraordinaria de Accionistas a los sefiores Carlos Enrique
Araujo Eserski y Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz.

En sesion No. 09/2021 de fecha 23 de agosto de 2021, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobé las NPBT-06, Normas Técnicas Temporales
sobre Medidas de Ciberseguridad e Identificaciéon de los Clientes en Canales
Digitales, con el objetivo de implementar medidas para prevenir fraudes
financieros por parte de ciberatacantes sobre los productos financieros de clientes,
a los cuales acceden por medio de plataformas digitales, reforzando asi, las
medidas de ciberseguridad en los sistemas informaticos de las entidades
financieras y la correcta identificacion de los clientes. La vigencia de esta Norma
es de 180 dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

El 7 de septiembre de 2021 entr6 en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por Decreto
No. 57 de fecha 8 junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la regulacion del
bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en
cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales o juridicas
publicas o privadas requieran realizar. La implementacion de esta moneda es sin
perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria. Las aplicaciones
contables son registradas y reveladas en dolares de los Estados Unidos de
América.

El Banco cuenta con el mecanismo determinado por la Ley de conversion
automatica de bitcoin a dolares, que permite que los clientes realicen los pagos de
sus productos de créditos en Bitcoin y simultaneamente se convierte la operacion
a dolares, por lo que no se tiene exposicion cambiaria a dicha moneda.
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

En sesion CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva emiti¢ lineamientos para la autorizacién del
funcionamiento de la plataforma Tecnoldgica de Servicios con Bitcoin y Doélares,
para establecer las disposiciones para la autorizacion de funcionamiento de las
plataformas tecnologicas de los servicios de Bitcoin que deseen ofrecer los sujetos
obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion No. 12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprob6 las “Normas Técnicas para Facilitar la
Participacién de las Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29),
con la finalidad de regular los sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin,
asi como la prestacién de servicios de billetera con custodia o sin custodia,
servicios de intercambio, procesamiento de pagos, entre otros. Con vigencia a
partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del banco
autoriz6 al Director Presidente para que compareciera a la firma del contrato para
la compra de acciones de Banco G&T Continental, El Salvador, S. A.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, aprob6
modificaciones a la Politica de Seguridad de la Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-24283 de
Ja Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud
de plazo de gradualidad para la constitucién de las reservas de saneamiento
asociadas a la cartera COVID-19 en atencidén a lo establecido en el articulo 13 de
las “Normas Técnicas para Aplicacion de Gradualidad en la Constitucién de
Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por COVID-19” (NRP-25). La
Superintendencia autorizé los plazos solicitados segun el detalle siguiente:

Meses de gradualidad
Autoem pleo,
- Gran Empresa | Gran Empresa Mlcr~o,
Vivienda . . . Pequeiia y Consumo
(Turismo) (Sin Turismo) .
Mediana
Empresa
51 27 15 39 39

En sesion 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizd
la apertura de la Agencia Azul Sonsonate.
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Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

24.

25.

26.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la aseguradora obtuvo primas netas de
seguros, originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de
Banco Azul de El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado
Financiero al que pertenece por el monto de $ 1,866.0 y § 1,714.8,
respectivamente.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture, S.
A. de C. V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2021, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva estable. La clasificacion asignada corresponde a
aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse
levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Aseguradora considera que no
existe riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se
tenga un efecto econémico que deteriore significativamente el valor de sus
principales activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la
vida ttil de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la
economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario
ya que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no
tiene activos y pasivos en otra moneda.

Seguros Azul, S.A.

27.

En Junta General de Accionistas celebrada el 21 de septiembre de 2021 se acordo
distribuir dividendos por $300.0 equivalentes a § 0.08 por accion, las cuales
fueron sujetas de retencién del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.
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28.

29,

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture, S.
A. de C. V., en fechas 4 de octubre y 30 diciembre de 2021, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva Estable. La clasificacion asignada corresponde a
aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus
obligaciones en términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse
Jevemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia, los factores de proteccion son satisfactorios.

A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Aseguradora considera que no
existe riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se
tenga un efecto econdmico que deteriore significativamente el valor de sus
principales activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la
vida util de las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la
economia local no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario
ya que la moneda de curso legal de mayor circulacion es el dolar. A la fecha no
tiene activos y pasivos en otra moneda.

Banco G&T Continental El Salvador, S.A.

30.

Con fecha 30 de junio de 2021 se firmo contrato de compraventa del 99.2% de las
acciones de Banco G&T Continental El Salvador, S. A., hacia el Conglomerado
Financiero Grupo Azul.

Con fecha 8 de diciembre de 2021 se realizo el acuerdo de compraventa, pasando
a Inversiones Financiera Grupo Azul, S. A. la propiedad del 99.2% de las acciones
de Banco G&T Continental El Salvador, S. A.

En Junta General Ordinaria y Extraordinaria del banco celebrada el dia 13 de
diciembre de 2021 se acordd autorizar fusién por absorcion de Banco G&T
Continental El Salvador, S. A. como sociedad absorbida y Banco Azul de El
Salvador, S. A. como sociedad absorbente.
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31. Con fecha 13 de diciembre de 2021 se celebro la Junta General Ordinaria y

Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se acordé nombrar Junta Directiva
teniendo una vigencia hasta el 16 de marzo del afio 2023, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera;

Cargo

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario
Primer Director

Segundo Director

Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente

Hechos relevantes 2020

Director actual

Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de ia Cruz Pacas
Raul Alvarez Belismelis

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Luis Rolando Alvarez Prunera

Carlos Roberto Grass! Lecha

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Oscar Armando Rodriguez

Mario Wilfredo Lopez Miranda
Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.

Director anterior

Gerardo Valiente Alvarez

Mario Roberto Granai Fernandez
Ruy César Virgilio Antonio Miranda
Silvia Lucrecia Canelia Neutze

José Antonio Salvador Vilanova Noltenius
Enrique Antonio José Rodriguez Mahr
Ana Lucrecia Montes Granai de Gonzalez
Harold Estuardo Townson Rodriguez

Jose Federico Linares Martinez

Vacante

Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobo la reestructuracion de la
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2021, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera,

Cargo

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Primer Director Propietario

Segundo Director Propietario
Tercer Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente

Director actual

Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernal}do Alfredo de 1a Cruz Pacas
Raul Alvarez Belismelis

Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Luis Rolando Alvarez Prunera

Carlos Roberto Grassl Lecha

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Oscar Armando Rodriguez

José Antonio Rodriguez Urrutia

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Alfredo Romero Belismelis

Carmen Maria Grassl de Alvarez
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Carlos Enrique Araujo Eserski
Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Raul Alvarez Belismelis

Luis Rolando Alvarez Prunera

Roberto Henderson Murray Meza
Rodrigo Salcedo Moore

José Antonio Rodriguez Urrutia

Alfredo Romero Belismelis

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grass] Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

2. En la sesidn 2/2020 de fecha 23 de enero de 2020, se conocid la renuncia de la
Quinta Directora Suplente de la Junta Directiva Licenciada Luz Maria Serpas de
Portillo.

3. En la sesion 4/2020 de fecha 20 de febrero de 2020, se autorizé el traslado de la
Agencia Azul Apopa a el kilémetro doce Carretera Troncal del Norte Centro
Comercial Plaza Mundo, primer Nivel local COM-01-037, Apopa, San Salvador.

4. En la sesion 4/20 de fecha 20 de febrero de 2020, se conoci6 la renuncia de la
Tercera Directora Propietaria de la Junta Directiva Licenciada Claudia Johanna
Hill Vasquez.

5. Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebrd la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprob6 la reestructuracion de las
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2021, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera:

Cargo Director actual Dircctor anterior
Director Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Director Secretario Manuel Antonio Francisco Manuel Antonio Francisco

Rodriguez Harrison Rodriguez Harrison

Primer Director Propietario Raul Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis
Segundo Director Propietario Luis Rolando Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Director Propietario Oscar Armando Rodriguez Claudia Johana Hill Dutriz
Cuarto Director Propietario Carmen Aida Lazo de Sanjines Oscar Armando Rodriguez
Primer Director Suplente Pedro José Geoffroy Carletti Pedro José Geoffroy Carletti
Segundo Director Suplente Claudia Alexandra Maria Araujo de sola  Claudia Alexandra Maria Araujo de sola
Tercer Director Suplente Carlos Roberto Grassl Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Cuarto Director Suplente Mario Wilfredo Lépez Miranda Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinto Director Suplente José Antonio Rodriguez Urrutia Luz Marfa Serpas de Portillo
Sexto Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo José Antonio Rodriguez Urrutia
Séptimo Director Suplente Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

6. FEn sesion CN-03/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobo derogar las “Normas para el Requerimiento de
Activos Liquidos de los Bancos” (NPB3-11) a partir del 16 de marzo de 2020.
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7.

10.

11

En fecha 18 de Marzo de 2020 el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
emiti6 las Normas técnicas temporales para enfrentar incumplimientos y
obligaciones contractuales (CNBCR-04/2020) con el objeto de incentivar la
busqueda de mecanismos de apoyo a la situacion crediticia de los deudores que
puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos o a los sujetos obligados
contractualmente con entidades financieras a las que les aplican las presentes
Normas, como consecuencia de la crisis econémica derivada de los efectos de
COVID-19, la cual fue declarada como pandemia por la Organizacion Mundial
de la Salud. La presente norma entrd en vigencia efectiva a partir del 19 de marzo
de 2020, manteniéndose los efectos durante 180 dias a partir de su entrada en
vigencia.

En la sesion 7/2020 de fecha 23 de marzo de 2020, se autorizo la Politica de
Normalizacion con Medidas temporales debido a la Pandemia del Covid-19.

En sesiéon No. CN-05/2020 de fecha 24 de marzo de 2020, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva de El Salvador acordé aprobar “Normas técnicas
temporales para el céalculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos y Otras
Obligaciones” (CNBCR-05/2020). Estas normas entraron en vigencia por un
plazo de 180 dfas a partir del 27 de marzo de 2020. El objeto de esta norma es
evitar posibles situaciones de iliquidez del sistema bancario salvadorefio, en el
contexto de la Emergencia derivada de la pandemia COVID-19, reduciendo
temporalmente los porcentajes de constitucion de Reserva de Liquidez.

En la sesion 15/2020 de fecha 2 de abril de 2020, la Direccion de Riesgos present6
a la Junta Directiva el Mapa de Riesgo sobre actividades sensibles a la pandemia
Covid-19.

En fecha 10 de septiembre de 2020 el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva emiti6 las Normas técnicas temporales para el tratamiento de créditos
afectados por COVID-19 (CNBCR-14/2020) con el objeto de incentivar la
busqueda de mecanismos de apoyo a la situacion crediticia de los deudores que
puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos o a los sujetos obligados
contractualmente con entidades financieras a las que les aplican las presentes
Normas, como consecuencia de la crisis econdmica derivada de los efectos de
COVID-19, la cual fue declarada como pandemia por la Organizacién Mundial
de la Salud. La presente norma entrd en vigencia efectiva a partir del 15 de
septiembre de 2020, manteniéndose los efectos durante 180 dias a partir de su
entrada en vigencia.
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12.

13

14.

En la sesioén 38/2020 de fecha 8 de octubre, se aprobo la fecha para la proxima
Junta General de Accionistas la cual serd el 17 de febrero del 2021

. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El

Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, el Banco considera que no existe un riesgo
de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga un efecto
econémico que deteriore el valor de sus principales activos ni espera una
modificacion en la estimacion de la vida ttil de las partidas de propiedad, planta
y equipo. A raiz del impacto en la economia local no se espera un efecto negativo
en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda en curso es el ddlar.

Durante el mes de noviembre de 2020 vencié Decreto Legislativo No. 161 de
fecha 29 de octubre de 2015, que contenia La Ley de Contribucion Especial a los
Grandes Contribuyentes para el Plan de Seguridad Ciudadana, la cual entr6é en
vigencia el 13 de noviembre de 2015. La ley establecia una contribucion especial
del 5% que recae sobre las ganancias netas iguales o mayores a $500.0 de los
Estados Unidos de América, siendo estas ganancias obtenidas por cualquier
persona juridica, uniones de personas, sociedades irregulares de hecho,
domiciliadas o no. Para el ejercicio 2020 ha sido calculada proporcionalmente a
la fecha de vencimiento de la ley.

Seguros Azul Vida, S. A., Seguros de Personas

15.

En Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2020, se acordd
elegir nueva Junta Directiva, para un periodo de tres afios que vencera el 9 de
marzo de 2023, su integracion se detalla a continuacidn:

Cargo Director Nombrado Dircetor Anterior
Presidente Ratl Alvarez Belismelis Rail Alvarez Belismelis
Vicepresidente Pedro José Geoffroy Carlefti Pedro José Geoffroy Carletti
Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Harrison
Primer Director Propietario  Christina Murray Alvarez Christina Murray Alvarez
Segundo Director Propietario Ida Irene Trujillo de Lopez Ida Irene Trujillo de Lopez
Primer Director Suplente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Segundo Director Suplente  Gustavo Enrique Magaiia Della Torre Gustavo Enrique Magafia Della Torre
Tercer Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Cuarto Director Suplente Carlos Roberto Grass! Lecha Carlos Roberto Grasst Lecha
Quinto Director Suplente Juan Alfredo Pacas Martinez Juan Alfredo Pacas Martinez
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16.

17.

18.

19.

20.

En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de octubre de 2020 se acordd
liquidar las pérdidas al 31 de diciembre de 2016 por $234.1 y distribuir dividendos
por $300.9. equivalentes a $ 0.07 por accion, las cuales fueron sujetas de retencion
del 5% en concepto de Impuesto sobre la Renta.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la aseguradora obtuvo primas netas de
seguros, originadas por los productos de seguros vinculados a la cartera activa de
Banco Azul de El Salvador, S. A., empresa miembro del Conglomerado
Financiero al que pertenece por el monto de $ 1,714.8 y § 22439
respectivamente.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture,
S. A.de C. V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2020, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva estable la primera y EA perspectiva negativa la
segunda. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que cuentan
con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios
en la entidad, en la industria a que pertenece, o en la economia, los factores de
proteccion son satisfactorios.

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, producto de
la pandemia COVID 19 que afecta el pais, ha emitido las Normas Técnicas
Temporales para enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales
(CNBCR-04/2020). La Aseguradora estd analizando cada uno de los casos
presentados para efectos del diferimiento de pago de las primas y el otorgamiento
de nuevos plazos para el pago de estas.

A causa de la propagacién del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, la Aseguradora considera que no existe
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga
un efecto econdémico que deteriore significativamente el valor de sus principales
activos financieros, ni espera una modificacion en la estimacion de la vida 1til de
las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la economia local
no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda
en curso es el dolar.
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Seguros Azul, S. A.

21. En Junta General de Accionistas celebrada el 18 de febrero de 2020, se acordo:

22,

23

a) Elegir nueva Junta Directiva, para un perfodo de tres afios que vencerd el 9
de marzo de 2023, su integracion se detalla a continuacion:

Cargo Director Nombrado Director Anterior
Presidente Raul Alvarez Belismelis Rail Alvarez Belismelis
Vicepresidente Pedro José Geoffroy Carletti Pedro Jos¢ Geoffroy Carletti
Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Manuel Antonio Francisco Rodriguez

Harrison Harrison

Primer Director Propietario  Christina Murray Alvarez Christina Murray Alvarez
Segundo Director Propietario Ida Irene Trujillo de Lépez 1da Irene Trujillo de Lépez
Primer Director Suplente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Segundo Director Suplente  Gustavo Enrique Magafia Della Torre Gustavo Enrique Magafia Della Torre
Tercer Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Cuarto Director Suplente Carlos Roberto Grass! Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Quinto Director Suplente Juan Alfredo Pacas Martinez Juan Alfredo Pacas Martinez

b) Liquidar las pérdidas al 31 de diciembre de 2016 por $201.9 y distribuir
dividendos por $548.1, equivalentes a $0.15 centavos de ddlar por accion, las
cuales fueron sujetas de retencién del 5% en concepto de Impuesto sobre la
Renta.

Las calificadoras de riesgos Zumma Ratings, S.A. de C.V. y Global Venture,
S. A.de C. V., en fechas 1 de octubre y 30 diciembre de 2020, han calificado a la
aseguradora en EA perspectiva estable la primera y EA perspectiva negativa la
segunda. La clasificacion asignada corresponde a aquellas entidades que cuentan
con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en términos y plazos
pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios
en la entidad, en la industria a que pertenece, o en la economia, los factores de
proteccion son satisfactorios.

. El Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, producto de

la pandemia COVID 19 que afecta el pals, ha emitido las Normas Técnicas
Temporales para enfrentar incumplimientos y obligaciones contractuales
(CNBCR-04/2020). La Aseguradora estd analizando cada uno de los casos
presentados para efectos del diferimiento de pago de las primas y el otorgamiento
de nuevos plazos para el pago de estas.
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24. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, la Aseguradora considera que no existe
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga
un efecto economico que deteriore significativamente el valor de sus principales
activos financieros, ni espera una modificacidn en la estimacién de la vida til de
las partidas de propiedad, planta y equipo. A raiz del impacto en la economia local
no se espera un efecto negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda
en curso es el délar.
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Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A.
(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Balance general
Al 31 de Octubre de 2022
(Expresado en Ddélares de los Estados Unidos de América)

2022
ACTIVOS
Activos de Intermediacion
Caja y Bancos $ 213,011.87
213,011.87
Otros activos
Inversiones accionarias 114,149,501.13
Diversos, netos de amortizacion 2,931,539.95
117,081,041.08
Activo Fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion
acumulada 688,600.64
TOTAL ACTIVOS $ 117,982,653.59
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos de intermediacion
Préstamos de otros bancos $ 41,160,649.17
41,160,649.17
Otros pasivos
Cuentas por pagar 5,249,067.30
5,249,067.30
TOTAL PASIVOS 46,409,716.47
Patrimonio
Capital social pagado 96,000,000.00
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no
ganado (24,427,062.88)
Total patrimonio 71,572,937.12

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO $  117,982,653.59




Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A.

(Sociedad controladora de finalidad exclusiva)

Estado de resultados

Por los periodos del 1 de Enero al 31 de Octubre de 2022
(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América)

2022
Ingresos de operacion
Intereses sobre depositos $ 702.33
702.33
Menos costos de operacion
Intereses sobre préstamos 2,455,000.30
2,455,000.30
Utilidad antes de gastos (2,454,297.97)
Gastos de operacion
De funcionarios y empleados 19,166.67
Generales 252,974.78
Depreciaciones y amortizaciones 844,618.00
1,116,759.45
Pérdida de operacién (3,571,057.42)
Dividendos 3,943,813.79
Otros ingresos y gastos 1,337,019.68
Utilidad antes de impuestos 1,709,776.05

Impuesto sobre la renta -

Utilidad y pérdida neta $ 1,709,776.05










Banco Azul de El Salvador, S.A.

Balance General

Al 31 de octubre de 2022
(Expresado en miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos de Intermediacion

Caja y Bancos

Inversiones financieras, netas

Cartera de Préstamos, neta de reservas de saneamiento

Otros Activos
Bienes recibidos en pago, neto
Diversos, neto de amortizacion

Activo Fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos de Intermediacién

Depdsitos de clientes

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos de otros bancos

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Titulos de emisién propias

Diversos

Otros Pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total Pasivos
Patrimonio

Capital social pagado
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

$

87,354.5
103,022.8
594,150.6

784,527.9

1,326.5
34,723.2

36,049.8

6,822.3

827,400.0

531,420.7
66,005.4
23,558.7
13,800.0
60,257.6

4,120.9

699,163.4

8,366.4
580.2
1,110.4

10,056.9

709,220.3

131,598.9
(13,419.2)

118,179.7

827,400.0




Banco Azul de El Salvador, S.A.

Estado de Resultados

Por el periodo del 01 de enero al 31 de octubre de 2022
(Expresado en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de Operacion

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses de inversiones

Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depdsitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Costos de Operacién

Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisidon de obligaciones
Pérdida por venta de titulos valores
Oftros servicios y contingencias

Reservas de Saneamiento
Utilidad antes de Gastos
Gastos de Operacion

De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de Operacion

Otros Ingresos y Gastos
Utilidad Antes de Impuestos
Impuesto Sobre la Renta
Utilidad Neta

43,3321
3,986.4
7,725.2
4,534.6

6.1
405.4
54.3
2,409.0

62,453.2

17,705.9
4,309.7
3,785.0

2.6
2,952.3

28,755.5

8,644.2

25,053.5

9,700.0
9,493.5

2,638.3

21,831.9

3,221.6
(146.4)

3,075.2
186.6

2,888.6




Banco Azul de El Salvador, S.A.

Balance General

Al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos de Intermediacion

Caja y Bancos

Inversiones financieras, netas

Cartera de Préstamos, neta de reservas de saneamiento

Otros Activos
Bienes recibidos en pago, neto
Diversos, neto de amortizacion

Activo Fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos de Intermediacién

Depdsitos de clientes

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos de otros bancos

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Titulos de emisién propias

Diversos

Otros Pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total Pasivos

Patrimonio

Capital social pagado

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

$

90,448.3
95,532.3
596,285.4

782,266.1

1,214.7
35,898.0

37,112.7

3,078.9

822,457.7

531,099.7
65,150.1
28,377.0
11,788.1
57,854.3

2,546.8

696,815.9

7,013.7
522.9
1,098.0

8,634.7

705,450.6

102,270.0
14,737.2

117,007.2

822,457.7




Banco Azul de El Salvador, S.A.

Estado de Resultados

Por el periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de Operacion

Intereses de préstamos $ 44,257.0
Comisiones y otros ingresos de préstamos 4,035.0
Intereses de inversiones 6,765.7
Utilidad en venta de titulos valores 5,369.2
Reportos y operaciones bursatiles -
Intereses sobre depdsitos 386.3
Operaciones en moneda extranjera 204
Oftros servicios y contingencias 2,557.3
63,390.9
Costos de Operacién
Intereses y otros costos de depdsitos 17,386.5
Intereses sobre préstamos 5,153.9
Intereses sobre emisidon de obligaciones 3,748.1
Pérdida por venta de titulos valores -
Oftros servicios y contingencias 2,984.2
29,272.6
Reservas de Saneamiento 9,488.1
Utilidad antes de Gastos 24,630.2
Gastos de Operacion
De funcionarios y empleados 9,579.1
Generales 9,493.7
Depreciaciones y amortizaciones 2,339.4
21,412.2
Utilidad de Operacion 3,218.0
Otros Ingresos y Gastos 3,371.6
Utilidad Antes de Impuestos $ 6,589.6
Impuesto Sobre la Renta 502.5
Utilidad Neta $ 6,087.0
Utilidad originada por el proceso de FUSION 729.00

Utilidad Total $ 6,816.0




Banco Azul de El Salvador, S.A.

Balance General

Al 31 de enero de 2023
(Expresado en miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Activos de Intermediacion

Caja y Bancos

Inversiones financieras, netas

Cartera de Préstamos, neta de reservas de saneamiento

Otros Activos
Bienes recibidos en pago, neto
Diversos, neto de amortizacion

Activo Fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos de Intermediacién

Depdsitos de clientes

Préstamos del Banco de Desarrollo de El Salvador
Préstamos de otros bancos

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Titulos de emisién propias

Diversos

Otros Pasivos
Cuentas por pagar
Provisiones
Diversos

Total Pasivos

Patrimonio

Capital social pagado

Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

105,901.6
70,477.0
613,328.4

789,707.0

1,157.8
39,909.6

41,067.4

3,025.8

833,800.2

539,480.6
64,030.3
35,389.7

6,253.7
58,183.7
2,831.9

706,169.9

8,371.6
650.7
1,092.7

10,115.0

716,284.9

102,270.0
15,245.3

117,515.3

833,800.2




Banco Azul de El Salvador, S.A.

Estado de Resultados

Por el periodo del 01 de enero al 31 de enero de 2023
(Expresado en miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de Operacion

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos de préstamos
Intereses de inversiones

Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depdsitos

Operaciones en moneda extranjera

Oftros servicios y contingencias

Costos de Operacién

Intereses y otros costos de depdsitos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisidon de obligaciones
Pérdida por venta de titulos valores
Oftros servicios y contingencias

Reservas de Saneamiento
Utilidad antes de Gastos
Gastos de Operacion

De funcionarios y empleados
Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de Operacion

Otros Ingresos y Gastos
Utilidad Antes de Impuestos
Impuesto Sobre la Renta
Utilidad Neta

4,815.4
477.5
821.1
303.0

74.0
1.8
164.9

6,657.7

1,818.7
493.2
331.9

3171

2,960.9

847.4

2,849.4

950.3
1,010.3

326.4

2,287.0

562.4
(54.2)

508.1

508.1
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A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Banco Azul de El Salvador, S. A.
Pagina 2

Asuntos Clave de la Auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos
asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opiniéon por
separado sobre esos asuntos. El siguiente asunto ha sido clave en la auditoria:

e Cartera de Préstamos por Cobrar y Reservas de Saneamiento
Como se indica en las Notas 6 y 7 a los estados financieros, la cartera de préstamos neta
tiene un saldo de US$389,104.8 miles, y la reserva de saneamiento de $5,681.2 miles.
Montos de importancia significativa en los estados financieros y en la ejecucion de nuestra
auditoria; en los que la estimacion de la reserva de saneamiento demanda la aplicacion de
ciertos criterios y juicios, establecidos por las normas y regulaciones aplicables en la
asignacion de la categoria de riesgo de crédito, en consecuencia, el efecto de asignar
inapropiadamente las categorias de riesgo de crédito es material en los estados financieros.

Entre los procedimientos de auditoria aplicados para cubrir el riesgo del asunto clave
citamos: Pruebas a los controles internos establecidos para el otorgamiento y recuperacion
de préstamos, confirmacion y revision de documentos para asegurarnos de la existencia de
los saldos de préstamos al cierre del periodo, pruebas para asegurarnos del cumplimiento
de las normas y regulaciones aplicables en la determinacion de la categoria de riesgo y el
calculo de la reserva de saneamiento.

Responsabilidades de la Direccion y los Encargados del Gobierno de la Entidad en Relacion
con los Estados Financieros

La direccién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Contables para Bancos vigentes en El
Salvador, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la evaluacion de la
capacidad del Banco de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
negocio en marcha excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar el Banco o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad también tienen la responsabilidad de la supervision
del proceso de informacion financiera del Banco.



A la Junta Directiva y

a los Accionistas de

Banco Azul de El Salvador, S. A.
Pégina 3

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria siempre detecte errores significativos cuando existen. Los errores pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativos si, individualmente o en su conjunto,
se podria razonablemente esperar que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos
debido a fraude es mas elevado que en el caso de errores significativos debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusioén del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Banco para continuar como
negocio en marcha. Si concluyéramos que existe una incertidumbre significativa, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos
o condiciones futuros pueden ser causa de que el Banco deje de ser un negocio en marcha.

e LEvaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo revelaciones, y si los estados financieros representan transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.






Banco Azul de El Salvador, S. A.

Balance general
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
Activo
Activos de intermediacion
Caja y Bancos 3 $ 67,0175 $ 94.827.6
Inversiones financieras, netas 5 93,212.1 59,3674
Cartera de préstamos, neta de reserva de saneamiento 6,7y8 389.104.8 360,686.0
549,334 4 514.881.0
Otros activos
Bienes recibidos en pago, neto 9 752.4 1,788.8
Diversos, netos de amortizacion 20,287.0 18,288.1
21,0394 20,076.9
Activo fijo
Bienes inmuebles, muebles y otros, neto de depreciacion acumulada 1 16454 1,820.7
Total activo $ 5720192 $ 5367786
Pasivo y patrimonio
Pasivos de intermediacién
Depositos de clientes 12 $  376,3922 $  353,546.9
Préstamos de! Banco de Desarrollo de la Reptiblica El Satvador 8y 14 59,790.5 53,356.9
Préstamos de otros bancos 8y 15 20,3352 15,3725
Reportos y otras obligaciones bursatiles 16 5,640.0 -
Titulos de emision propia 8y 17 47,1754 56,836.6
Diversos 1.139.7 1,838.8
510,473.0 480,951.7
Otros pasivos
Cuentas por pagar 4,387.0 1,145.2
Provisiones 2933 1575
Diversos 3813 163.5
5,061.6 1.466.2
Total pasivo 515.534.6 482.417.9
Patrimonio
Capital social pagado 80,000.0 80,000.0
Reservas de capital, resultados acumulados y patrimonio no ganado (23.515.4) (25,639.3)
Total patrimonio 56,484.6 54,360.7
Total pasivo y patrimonio $ 572.0192 $...5367786
Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros
Carlos Enrique Araujo Eserski Femmando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Raul Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Annando Rodriguez Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Director Director Directora

Pedro José Geoffroy Carletti
Director




Banco Azul de EIl Salvador, S. A.

Estado de resultados

Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas

Ingresos de operacion

Intereses de préstamos

Comisiones y otros ingresos por préstamos
Intereses de inversiones

Utilidad en venta de titulos valores
Reportos y operaciones bursatiles
Intereses sobre depdsitos

Operaciones en moneda extranjera

Otros servicios y contingencias

Menos costos de operacion

Intereses y otros costos de depositos
Intereses sobre préstamos

Intereses sobre emisién de obligaciones
Otros servicios y contingencias

Reservas de saneamiento 7

Utilidad antes de gastos

Gastos de operacién 26
De funcionarios y empleados

Generales

Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de operacion
Otros ingresos y gastos, netos

Utilidad Antes de Impuestos
Impuesto Sobre la Renta 25
Plan de Seguridad Ciudadana de Grandes Contribuyentes

Utilidad neta

2021 2020
$ 34,9350 $ 34,5357
3,321.7 2,672.7
6,317.3 3,505.6
565.6 -
1.6 2.1
496.0 577.5
0.3 ;
1,293.1 899.8
46.930.6 42,1934
13,239.7 12,473.2
4,385.6 4,380.1
2,656.1 2,896.7
1.901.9 12713
22,183.3 21,021.3
3,669.1 2,541.8
25.852.4 23.563.1
21,0782 18.630.3
8,641.5 8,205.3
8,553.6 8,218.5
2.056.4 2.137.9
19.251.5 18,561.7
1,826.7 68.6
421.6 1,029.8
$ 22483 $  1,0984
124.5 -
- 82.0
$ 21238 $ 10164

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Carlos Enrique Araujo Eserski Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Presidente Director Vicepresidente
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez
Director Director

Pedro José Geoffroy Carletti
Director
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Raul Alvarez Belismelis
Director

Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Directora



Banco Azul de El Salvador, S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por los periodos del 1 de enero al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020

Actividades de operacion:
Utilidad neta $ 2,123.8 § 1,016.4
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Reservas de saneamiento de activos 3,669.1 2,541.8
Depreciaciones y amortizaciones 2,106.8 2,193.5
Intereses y comisiones por recibir 3,741.5 (4,282.3)
Intereses y comisiones por pagar 98.0 21.6
Cartera de préstamos (34,792.9) (19,658.4)
Otros activos (3,718.7) 192.1
Depésitos del publico 22,747.5 44,9255
Otros pasivos 2,901.4 385.7
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de operacion (1,123.5) 27,3359
Actividades de inversion:
Inversiones en instrumentos financieros (33,844.7) (39,231.3)
Adquisicion de activo fijo 11 217) (840.7)
Venta de activo fijo - 0.3
Efectivo neto usado en actividades de inversidn (34,061.7) (40,071.7)
Actividades de financiamiento:
Préstamos obtenidos 11,396.3 9,645.8
Reportos y operaciones bursatiles 16 5,640.0 (3,000.0)
Emision de instrumentos financieros 17 (9,661.2) 19,353.9
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 7,375.1 25,999.7
(Disminucioén) aumento en el efectivo (27,810.1) 13,263.9
Efectivo al inicio del periodo 94,827.6 81,563.7
Efectivo al final del periodo 3 $§ 670175 § 948276

Las notas que se acompafian son parte integral de los estados financieros

Carlos Enrique Araujo Eserski Femando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz Rail Alvarez Belismelis
Director Presidente Director Vicepresidente Director
Luis Rolando Alvarez Prunera Oscar Armando Rodriguez Marta Evelyn Arévalo de Rivera
Director Director Directora

Pedro José Geoffroy Carletti
Director
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.

Nota 2.

Operaciones

El Banco Azul de El Salvador, S. A. es una sociedad salvadoreiia de naturaleza
anonima de capital fijo, constituida el 23 de septiembre de 2013 que tiene por objeto
principal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por las
leyes de la Republica de El Salvador. El Banco forma parte del conglomerado
financiero, cuya sociedad controladora de finalidad exclusiva es Inversiones
Financieras Grupo Azul.

En sesién de Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero,
Ntmero CD-22/2015, de fecha 18 de junio de 2015, la referida entidad autorizé el
inicio de operaciones de la sociedad Banco Azul de El Salvador, S. A. El Banco abri6
las puertas al publico el 20 de julio de 2015.

Los estados financieros se expresan en miles de dolares de los Estados Unidos de
América.

Principales politicas contables
A continuacién, se presenta un resumen de las principales politicas contables:
a) Normas técnicas y principios de contabilidad

Los estados financieros adjuntos han sido preparados por el Banco con base a
las normas contables emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema
Financiero, las cuales contintian vigentes de acuerdo a lo establecido en Ley de
Supervision y Regulacién del Sistema Financiero. Estas normas prevalecen
cuando existe conflicto con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. Los Bancos utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora
cuando la Superintendencia no se haya manifestado por alguna de las opciones
permitidas; en el caso que la transaccion u operacion contable no se encuentre
regulada deber4 contabilizarse utilizando el marco conceptual de las referidas
normas. Las principales diferencias entre las normas aplicadas y las NIIF se
presentan en la Nota 39.

Los requerimientos de presentacion de estados financieros y sus notas, asi como
el contenido divulgativo de los mismos, estan establecidos por la NCB-017
Normas para la Elaboracién de Estados Financieros de Bancos, emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

b)

El Banco publica sus estados financieros con base a la NCB-018 Normas para la
Publicacién de Estados Financieros de los Bancos, emitida por la
Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador.

Inversiones financieras

La cartera de inversiones se registra al costo de adquisicion o al valor del
mercado, el menor. El valor de mercado para los instrumentos que se transan
con regularidad en el mercado bursatil salvadorefio se establece por el promedio
simple de las transacciones ocurridas en las tltimas cuatro semanas; para los
titulos valores emitidos por entidades radicadas y no radicadas en el pais sin
cotizacion en el mercado bursatil salvadorefio se establece una reserva con base
a la categoria de riesgo asignada por una clasificadora de riesgos; y para los
titulos valores sin cotizacién en el mercado bursatil salvadorefio y sin
calificacion de riesgo a su valor presente.

Los titulos valores emitidos o garantizados por el Banco Central de Reserva de
El Salvador y por otras entidades del Estado, pagaderos con fondos del
Presupuesto Nacional, se presentan a su valor de adquisicion.

Reconocimiento de ingresos

Se reconocen los ingresos devengados sobre la base de acumulacion. Cuando un
préstamo tiene mora superior a los noventa dias, se suspende la provisién de
intereses y se reconocen como ingresos hasta que son pagados en efectivo. Los
intereses no provisionados se registran en cuentas de orden.

Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o contingentes con plazo
hasta 30 dias se reconocen como ingresos en la fecha que se cobren o
provisionen. Las comisiones derivadas de operaciones de préstamos o
contingentes con plazos mayores a 30 dias se registran en ingresos diferidos,
neto de los costos directos por otorgamiento de los mismos.

Se suspende el reconocimiento de ingresos diferidos cuando los préstamos o las
operaciones contingentes se reclasifiquen a cartera vencida y se reconocen hasta
que se recuperen dichos saldos.

Los intereses que pasan a formar parte del activo como consecuencia de otorgar
un refinanciamiento, se registran como pasivos diferidos y se reconocen como
ingresos hasta que se perciben de acuerdo al plazo.

10



Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

d) Préstamos e intereses vencidos

Se consideran préstamos vencidos los saldos totales de capital, de aquellos
préstamos que tienen cuotas de capital o intereses con mora superior a noventa
dias o cuando la entidad ha tomado la decision de cobrarlos por la via judicial,
aunque no existe la morosidad antes indicada.

El criterio para el traslado de los préstamos e intereses vigentes a vencidos esta
de acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

Reservas de saneamiento de activos de riesgo

Las reservas de saneamiento de préstamos, intereses por cobrar y otros activos
de riesgo se han establecido de conformidad con los instructivos emitidos por la
Superintendencia del Sistema Financiero, en los cuales se permite evaluar los
riesgos de cada deudor del Banco, con base a los criterios siguientes: capacidad
empresarial, capacidad de pago, responsabilidad, situacién econémica y
cobertura de las garantias reales.

Los incrementos de estas provisiones o reservas pueden ocurrir por aumentos del
riesgo de cada uno de los deudores en particular; las disminuciones pueden ser
ocasionadas por disminucién del riesgo, por retiros del activo de los saldos a
cargo de deudores hasta por el valor provisionado, cuando el valor retirado del
activo es superior a la provisién que le corresponde, la diferencia se aplica a
gastos.

Las reservas genéricas se constituyen cuando existen deficiencias de
informacion que, a juicio de la Superintendencia afectan los estados financieros.

Las reservas de saneamiento por exceso de créditos relacionados, se constituyen
en cumplimiento de requerimiento de la Superintendencia con base al articulo
206 de la Ley de Bancos, el cual regula los créditos relacionados por presuncion.
El monto de estas provisiones corresponde al exceso de créditos relacionados
determinados por la Superintendencia, el cual se disminuird con crédito a los
resultados conforme se elimine el exceso correspondiente.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

g)

Las reservas por riesgo de calificacion de deudores se constituyen cuando como
resultado de una verificacion hecha por la Superintendencia, se determina que
es necesario reclasificar a categorfas de mayor riesgo a un nimero de deudores
superior al quince por ciento de la muestra examinada. El monto de estas
reservas se incrementa por el resultado de las evaluaciones realizadas por la
Superintendencia y se disminuye con autorizacion de esa Institucion cuando a
su juicio el Banco haya mejorado sus procedimientos de calificacion de
deudores.

Adicionalmente, el Banco tiene como politica establecer reservas voluntarias de
caracter general, basado principalmente en el criterio conservador de la
Administracién, a fin de minimizar cualquier impacto futuro de un posible
incremento en el riesgo crediticio.

Reconocimiento de pérdidas en préstamos y cuentas por cobrar

El Banco reconoce como pérdidas de la cartera de préstamos, aplicando el saldo
a lareserva de saneamiento constituida, bajo los siguientes criterios: a) los saldos
con garantia real que tienen mas de veinticuatro meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; b) los saldos sin garantia real que tienen mas de doce meses sin reportar
recuperaciones de capital, siempre que no se encuentren en proceso de ejecucion
judicial; ¢) los saldos sin documento ejecutivo para iniciar la recuperacion por
la via judicial; d) los saldos que después de veinticuatro meses de iniciada la
accion judicial, no haya sido posible ejecutar embargo; e) los casos en los que se
haya emitido sentencia de primera instancia a favor del deudor; f) cuando no
exista evidencia de que el deudor reconoci6 su deuda en los ultimos cinco afios;
y g) cuando a juicio del Banco no exista posibilidad de recuperacion.

Inversiones accionarias

Las inversiones en acciones de sociedades de inversion conjunta se registran
utilizando el método de participacion.

Cuando el valor de la adquisicion es mayor que el valor en libros de la entidad
emisora, el Banco traslada a una cuenta de cargos diferidos el valor del exceso,
el cual amortiza anualmente en un plazo de hasta tres afios contados a partir de
la fecha de adquisicion de la inversion.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

h) Gastos pre operativos

Los gastos asociados con el inicio de operaciones del Banco quien abrié sus
puertas al publico el 20 de julio de 2015 se registran como parte de los otros
activos diversos. La amortizacion se calcula por el método lineal durante su vida
util estimada de 10 afios.

Activo fijo

Las instalaciones estdn registradas al costo de adquisicion o de construccion. El
resto de bienes se registra a su costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta con base a la vida til estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion utilizadas son las siguientes: mobiliario y equipo entre
el 20% vy el 50%, vehiculos el 20% e instalaciones el 5%. Las ganancias o
pérdidas que resultan de retiros o ventas, asf como los gastos por mantenimiento
y reparaciones, que no extienden significativamente la vida util del bien, se
cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Las ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos
por mantenimiento y reparaciones, que no extienden significativamente la vida
atil del bien, se cargan a los resultados del afio en que se incurren.

Activos extraordinarios

Los bienes recibidos en concepto de pago de créditos se contabilizan al costo o
valor de mercado, el menor. El costo se establece por el valor fijado en la
escritura de dacién, en caso de dacion en pago; o al valor fijado en el acta de
adjudicacion, en caso de adjudicacion judicial; mas las mejoras que aumentan el
valor intrinseco del bien. Para estos efectos se considera como valor de mercado
de activos no monetarios, el valuo pericial de los bienes realizados por perito
inscrito en la Superintendencia.

Los activos extraordinarios deben ser liquidados dentro de un plazo de cinco
afios a partir de la fecha de su adquisicién, debiendo provisionarlos como pérdida
durante los primeros cuatro afios, mediante provisiones mensuales uniformes.

La utilidad por venta de activos extraordinarios con financiamiento se reconoce
hasta que se ha percibido.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de doélares de los Estados Unidos de América)

k)

D

Intereses y comisiones por pagar

Los intereses sobre depositos, titulos emitidos, préstamos y otras obligaciones se
reconocen sobre la base de acumulacion.

Las comisiones sobre préstamos recibidos con plazo mayor a un afio se registran
como activos diferidos y se reconocen como gastos en forma lineal durante la
vigencia del préstamo.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal,
se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion y los saldos
relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual;
las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados
del ejercicio corriente.

Indemnizaciones y retiro voluntario

Indemnizacion

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados del Banco
segln el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Cddigo de
Trabajo vigente, pueden llegarles a ser pagadas en caso de despido sin causa
justificada. La politica contable es registrar gastos por indemnizaciones en el
periodo en que se conoce la obligacion.

Bonificacion por retiro voluntario

En enero de 2014, la Asamblea Legislativa aprobé La Ley Reguladora de la
Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la que entré en vigencia el 1 de
enero de 2015. La prestacion econémica por renuncia a partir de los dos afios, es
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio. Dicho
salario no podra ser superior a dos veces el salario minimo diario legal vigente
correspondiente al sector de la actividad econdmica del empleador.

El plan de beneficios definido usa el método actuarial de la unidad de crédito

para estimar su obligacién y la descuenta a su valor presente a la fecha de
presentacion de estados financieros.
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Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de délares de los Estados Unidos de América)

p)

Las ganancias o las pérdidas por los cambios en las hipotesis actuariales se
cargan o abonan a los resultados. Los principales supuestos del estudio actuarial
son: a) la tasa de descuento utilizada para actualizar las prestaciones al personal
que es del 6.25% (6.25% en 2020), tasa nominal promedio de las Gltimas ocho
emisiones de Eurobonos del Estado de El Salvador, con plazos que oscilan entre
2019 y 2041, b) los salarios minimos en promedio se espera que crezcan a razon
del 3.85% (3.85% en 2020) anual, y ¢) tasa de rotacion de los empleados es del
26.69% (26.69% en 2020). Al 31 de diciembre de 2021 el banco tiene registrado
$146.4 ($109.9 en 2020) en concepto de provision por retiro voluntario.

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de
América sera moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen
en el sistema financiero se expresaran en délares. Posteriormente, el 9 de junio
de 2021 fue aprobada la Ley BITCOIN, la cual entré en vigencia el 7 de
septiembre de 2021, reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal,
irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion. Esto sin
perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria. El tipo de cambio
entre el Bitcoin y el Dolar de los Estados Unidos de América lo establece
libremente el mercado. Para fines contables se utiliza el Délar como moneda de
referencia.

Cargos por riesgos generales de la banca

El Banco no ha efectuado cargos por este concepto.

Reserva riesgo pais

El Banco constituye provisiones por riesgo pais por las actividades de colocacion
de recursos en el exterior. Este riesgo es imputable al pais de domicilio del
deudor u obligado al pago y desde el cual se debe obtener el retorno de los
recursos invertidos, salvo que la compafiia matriz del deudor actiie en calidad de

deudor solidario y/o cuando el garante est¢ domiciliado en un pais con
calificacién en grado de inversion.
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Las instituciones que coloquen o comprometan sus recursos en otros paises
utilizan para determinar el grado de riesgo pais, las calificaciones de riesgo
soberano de los paises, emitidas por las sociedades calificadoras de riesgo
reconocidas internacionalmente, para las obligaciones de largo plazo.

Los incrementos de las provisiones causaran un débito en la cuenta de resultados
por aplicar - utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta de
patrimonio restringido - utilidades de ejercicios anteriores. Las disminuciones
en las provisiones causardn una reversion de la aplicacién contable de
constitucion.

q) Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia del Banco
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y
pasivos, la revelacion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, asf como los ingresos y gastos del periodo informado.

Los activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es
probable que futuros beneficios econémicos fluyan hacia o desde la entidad y
que las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente
medido. Si en el futuro estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor
criterio de la gerencia a la fecha de los estados financieros, se modificaran con
respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos originales serian
adecuadamente modificados en el afio en que se produzcan tales cambios.

Nota 3. Cajay bancos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, este rubro se encuentra integrado por el efectivo
disponible en moneda de curso legal, y asciende a $67,017.5 y $94,827.6,
respectivamente. De los dep6sitos en bancos, un monto de $52,099.7 ($54,697.5 en
2020) devenga intereses. Un resumen de este rubro se muestra a continuacion:

2021 2020

Caja $ 8,194.1 $ 3,185.3
Depésitos en el Banco Central de Reserva de

El Salvador 52,083.5 54,669.6
Documentos a cargo de otros bancos 4,333.9 7,899.1
Depositos en bancos locales 1,831.4 24,906.6
Depbsitos en bancos extranjeros 558.4 4,139.1
Intereses por cobrar 16.2 27.9

$ 67,0175 § 94,8277.6
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Nota 4.

Nota 5.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el valor de la reserva de liquidez por captacién
de fondos es de $51,105.6 y $39,576.6, respectivamente. Esta reserva se encuentra
respaldada en la cuenta de depositos y en titulos de inversion del Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Reportos y operaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no registra operaciones por este
concepto.

Inversiones financieras

Este rubro representa los titulos valores y otras inversiones en instrumentos
monetarios, adquiridos para fines especulativos o por disposicion de las autoridades
monetarias, los cuales se detallan a continuacion:

2021 2020
Titulos valores para negociacion
emitidos por el Estado $ 825173 $ 57,3943
Titulos valores negociados en reportos 5,640.0 -
Intereses provisionados 5,054.8 1,973.1
Cartera neta $ 932121 § 59.3674

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no mantiene provision para valuacion
de sus inversiones debido a la calidad de éstas.

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de las inversiones financieras al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es de 7.42% y 5.83%, respectivamente.

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos

(incluyendo intereses y comisiones) de la cartera de inversiones entre el saldo
promedio de la cartera bruta de inversiones por el periodo reportado.
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Nota 6. Cartera de préstamos

La cartera de préstamos de la entidad se encuentra diversificada en los siguientes
sectores de la economia:

2021 2020
Préstamos vigentes
Préstamos a empresas privadas $ 2428273 $§ 201,576.5
Préstamos para la adquisicion de vivienda 8,760.6 8,479.5
Préstamos para el consumo 111,535.0 117,856.2
Préstamos a otras entidades del sistema financiero - 1,345.7
363.122.9 329.257.9
Préstamos refinanciados o reprogramados
Préstamos a empresas privadas 5,794.2 9,036.0
Préstamos para el consumo 20.892.9 20.095.4
26.687.1 29,1314
Préstamos vencidos
Préstamos a empresas privadas 752.3 680.0
Préstamos para el consumo [,880.5 1,102.7
2,632.8 1,782.7
392,442.8 360,172.0
Intereses sobre préstamos 2,343.2 6,084.6
Menos - Reserva de saneamiento (5.681.2) (5,570.6)
Cartera neta § 389.1048 3§ 360,686.0

La tasa de rendimiento promedio de la cartera de préstamos es de 10.7% (10.6% en
2020).

La tasa de rendimiento promedio es el porcentaje que resulta de dividir los ingresos
de la cartera de préstamos (incluidos los intereses y comisiones) entre el saldo
promedio de la cartera bruta de préstamos por el periodo reportado.

Los préstamos con tasa de interés ajustable representan el 100% de la cartera de
préstamos y los préstamos con tasa de interés fija el 0.0%.

Los intereses devengados por la cartera de préstamos y no reconocidos como
resultado al 31 de diciembre de 2021 ascienden a $3,294.1 ($387.4 en 2020).
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Nota 7. Reservas de saneamiento

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene reservas de saneamiento para
cubrir eventuales pérdidas por un total de $5,681.2 y $5,570.6 respectivamente. El
movimiento registrado durante los periodos en las cuentas de reservas de
saneamiento se resume a continuacion:

a. Reservas para deudores de créditos a empresas privadas

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 787.1  § 520.5
Mas - Constitucion de reserva 371.2 525.9
Menos - Liberacion de reservas (305.0) (259.3)
Saldos al final del perfodo $ 8533 § 787.1
Tasa de cobertura: 0.34% (0.37% en 2020)
b. Reservas para deudores de créditos para vivienda
2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 297 % 354
Mas - Constitucion de reserva 6.0 7.7
Menos - Liberacion de reservas (11.5) (13.4)
Saldos al final del periodo $ 242 § 29.7
Tasa de cobertura: 0.28% (0.35% en 2020)
¢. Reservas para deudores de créditos para consumo
2021 2020
Saldos al inicio del perfodo $§ 42406 § 33976
Mias - Constitucién de reserva 2,857.7 1,619.4
Menos - Liberacion de reservas (2,361.1) (776.4)
Saldos al final del perfodo $ 47372 §  4.240.6

Tasa de cobertura: 3.53% (3.05% en 2020).
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Nota 8.

d. Reservas voluntarias

2021 2020
Saldos al inicio del periodo $ 513.2 -
Mas — Constitucion de reserva 5251 § 513.2
Menos - Liberacién de reservas (971.8) -
Saldos al final del periodo $ 66.5 3 513.2

La tasa de cobertura determinada es el cociente expresado en porcentaje que
resulta de dividir el monto de las provisiones entre el monto del activo.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo de las reservas de saneamiento de otras
cuentas por cobrar asciende a $232.5 ($68.8 en 2020).

Cartera pignorada

El Banco ha obtenido recursos con garantia de la cartera de préstamos como se
describe a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco ha recibido linea de crédito del Banco de
Desarrollo de la Reptblica de El Salvador por $60,000.0 (360,000.0 en 2020), los
cuales estan garantizados con créditos categoria “A”, “A2” y “B” (categorfa “A,
“A2” y “B” en 2020), por un monto de $77,730.6 ($72,661.3 en 2020). Al 31 de
diciembre de 2021, el saldo del préstamo mads intereses es de $59,790.5 ($53,356.9
en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene una emisiéon de certificados de
inversion colocados a través de la Bolsa de Valores, por $ 46,506.2 ($56,066.2 en
2020), e intereses acumulados de $669.2 ($770.4 en 2020) la cual se ha garantizado
con créditos categoria “A” por un monto de $10,600.4 ($ 21,424.9 en 2020); el tramo
1 de dicha emision vence el 23 de octubre de 2022, el tramo 2 vence el 14 de
noviembre de 2022, el tramo 3 vence el 6 de diciembre de 2022 y el tramo 4 vence
el 10 de agosto de 2023.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha recibido linea de crédito por parte
de DEG Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$12,500.0 ($15,000.0 en 2020), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal mas intereses de $12,806.8 ($15,372.5 en 2020),
garantizado con créditos categorfa “A” por un monto de $15,673.4 ($18,770.3 en
2020), el cual vence el 15 de julio de 2026.
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Nota 9.

Los créditos referidos constan en registros que permiten su identificacion plena, a
efecto de responder ante los acreedores por las responsabilidades legales derivadas
de los contratos respectivos.

Bienes recibidos en pago (activos extraordinarios)

Al 31 de diciembre de 2021, el Banco mantiene saldos por activos extraordinarios
por valor de $ 752.4 ($1,788.8 en 2020).

El movimiento de activos extraordinarios, registrado durante el periodo reportado, se
resume seguidamente:

Valor delos Valor de las Valor neto de

activos reservas reservas
Saldos al 31 de diciembre de 2020  $ 1,856.1 § (67.3) $ 1,788.8
Mas - Adquisiciones 356.8 (366.7) (9.9)
Menos — Retiros (1,218.0) 191.5 (1,026.5)
Saldos al 31 de diciembre de 2021  § 9949 $ (242.5) $ 752.4

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene activos mayores a cinco afios
de haber sido adquiridos.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se dio de baja activos extraordinarios en concepto
de venta de acuerdo a los montos siguientes:

Precio de Costo de Provisién
venta adquisicién  constituida Pérdida
2021 $ 1,077.5 $ 1,227.1 § 1915 § (149.6)
Precio de Costo de Provision
venta adquisicion  constituida Utilidad
2020 $ 66.7 $ 64.8 - $ 1.9
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Nota 10. Inversiones accionarias

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no registra operaciones por este

concepto.

Nota 11. Activo fijo (bienes muebles e inmuebles)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los bienes muebles e inmuebles de la entidad se

detallan a continuacién:

2021 2020
Al costo:
Mobiliario y equipo $ 53774 $ 5.302.8
5,377.4 5,302.8
Menos - Depreciacion acumulada (4,822.3) (4.616.5)
555.1 686.3
Mas
Amortizables 1,013.1 1,088.3
Construcciones en proceso 77.2 46.1
1,090.3 1,134.4
Total $ 1,6454 § 1,820.7
El movimiento del activo fijo en el ejercicio reportado fue el siguiente:
2021 2020
Saldo al inicio del periodo $ 1,820.7 $ 1,797.5
Mas
Adquisiciones 217.0 840.7
2,037.7 2,638.2
Menos
Retiros - (0.3)
Depreciaciones y amortizaciones (392.3) (817.2)
Saldo al final del periodo $ 1,6454 § 1,820.7
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Nota 12. Depositos de clientes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la cartera de depésitos del banco se encuentra
distribuida asi:

2021 2020
Depdsitos del ptblico $ 3434202 § 302,375.6
Depositos de otros bancos 18,996.5 24,109.3
Depositos de entidades estatales 9,657.8 19,736.3
Depositos restringidos € inactivos 3,583.8 6,689.9
Intereses por pagar 733.9 635.8

$ 3763922 § 353.546.9

Las diferentes clases de depdsitos del banco son los siguientes:

2021 2020
Depositos en cuenta corriente $ 88,2525 § 87,697.2
Depésitos en cuenta de ahorro 34,662.4 40,024.8
Depositos a plazo 252,743.3 225,189.1
Intereses por pagar 734.0 635.8

$ 3763922 $§ 353.546.9

Tasa de costo promedio al 31 de diciembre de 2021 es de 3.6% (4.0% en 2020)

La tasa de costo promedio de la cartera de depdsitos es el porcentaje que resulta de
dividir el rubro Costos de captacién de depositos, entre el saldo promedio de la
cartera de depdsitos.

Nota 13. Préstamos del Banco Central de Reserva

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 14.

Nota 15.

Nota 16.

Préstamos del Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador
(BANDESAL)

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco mantiene linea de crédito con el Banco
de Desarrollo de la Reputblica El Salvador por $60,000.0 ($60,000.0 en 2020),
destinados a financiamiento de proyectos de formacion de capital y desarrollo, con
un saldo de capital mds intereses de $59,790.5 ($53,356.9 en 2020), a una tasa de
interés anual que oscila entre el 5.24% y el 7.0% (entre 5.24% y el 7.0% en 2020),
garantizados con créditos categorfas “A1” y “A2” (categorias “A1”, “A2” y “B” en
2020). Estas obligaciones vencen entre el 26 de febrero de 2022 y el 12 de marzo de
2041.

Préstamos de otros bancos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las obligaciones por préstamos con bancos
extranjeros corresponden a linea de crédito.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha recibido linea de crédito por parte
de DEG - Deutsche Investitions Und Entwicklungsgesellschaft MHB, un crédito por
$12,500.0 ($15,000.0 en 2020), destinado al financiamiento de créditos productivos
con un saldo de principal més intereses de $12,806.8 ($15,372.5 en 2020),
garantizado con créditos categoria “A” por un monto de $15,673.4 ($18,770.3 en
2020), el cual vence el 15 de julio de 2026.

Al31 de diciembre de 2021, el Banco ha recibido linea de crédito por parte de Banco
G&T Continental Guatemala, S. A., un crédito por $7,500.0, con un saldo de
principal mds intereses de $7,528.4, garantizado con titulos valores emitidos por el
Gobierno de El Salvador que consisten en Notas, Eurobonos y LETES, cuyo valor
nominal asciende a $38,301.2; el cual vence el 8 de diciembre de 2031.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se registraron obligaciones por préstamos con
bancos nacionales.

Reportos y otras obligaciones bursatiles

Al 31 de diciembre de 2021, el banco cuenta con obligaciones por reportos y
obligaciones bursatiles de breve plazo por $5,640.0 que se han realizado por
intermediacién de casas corredoras. Al 31 de diciembre de 2020 no tiene
obligaciones por este concepto.
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Nota 17. Titulos de emision propia

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los titulos valores emitidos con base al articulo
53 de la Ley de Bancos, para captar recursos del publico son:

Tasa de
Nombre de Monto de Saldo de Saldo de  interés Clase de
la emision la emision Fecha de cmisién Plazo capital intereses  pactada garantia
2021
20 de febrero de 2020 y
12 de septiembre de
CIBANAZUL2 $42,800.0 2019 7afios $ 392400 $ 604.8 4.50% Patrimonial
23 de octubre de 2017,
14 de noviembre de
2017, 6 de diciembre de
2017 y 10 de agosto de 5.98%y Créditos categoria
CIBANAZULT  $30.000.0 2018 5 afios 7.266.2 644  6.15% “A” consumo
Total $.72.800.0 $ 46,5062 $__ 0692
2020

20 de febrero de 2020y 7 afios $42,8000 $ 6517 4.50% Patrimonial
12 de septiembre de
CIBANAZUL2 $42,800.0 2019

23 de octubre de 2017,
14 de noviembre de
2017, 6 de diciembre de

2017 y 10 de agosto de 5.98% vy Créditos categoria
CIBANAZUL1  $30.000.0 2018 5 aflos 13.266.2 1187 6.15% “A” consumo
Total $ 72.800.0 $ 56,0662 §$ 7704

Nota 18. Bonos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tienen bonos convertibles en acciones de
conformidad al articulo 43 de la Ley de Bancos.

Nota 19. Préstamos convertibles en acciones

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene préstamos convertibles en
acciones de conformidad al articulo 78 de la Ley de Bancos.

Nota 20. Recuperaciones de activos castigados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no registra operaciones por este
concepto.
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Nota 21. Vencimientos de operaciones activas y pasivas

Nota 22.

Al 31 de diciembre de 2021, los vencimientos pactados en las operaciones activas y

pasivas de los proximos cinco afios y siguientes se detallan a continuacion:

2027 en
2022 2023 2024 2025 2026 adelante Total
Activos
Inversiones $ 678778 § 12,7180 - - - $ 12,6163 3 932121
Préstamos, netos 66,196.0 11,684.1 3 103153 § 213626 $ 162382 263.308.6 389.104.8
Total activos $ 134.073.8 § 244021 3 103153 $ 213626 $ 162382 3 2759249 $4823169
Pasivos
Depositos $ 2645663 $ 21,0198 $ 11,7498 § 103526 3 102270 3§ 58,476.8 $376,3923
Préstamos recibidos 3,026.5 4,230.8 6,309.8 4,450.8 4,037.2 58,070.6 80,125.7
Operaciones bursatiles 5,640.0 - - - - - 5,640.0
Emision de valores 15,229.2 9,826.2 8.560.0 8.560.0 5.000.0 - 47,175.4
Total pasivos $ 2884620 § 350768 § 266196 $ 233634 3 192642 § 1165474 $509333.4
Monto neto $(1543882) § (106747) § (163043) $ (2,000.8) $ (3,026.0) § 1593775 $(27.016.5)
Al 31 de diciembre de 2020, la situacién era la siguiente:
2026 en
Activos 2021 2022 2023 2024 2025 adelante Total
Total activos $119.634.1 $ 102082 § 153436 3 158802 $ 17.5223 § 2414650 $ 4200534
Total pasivos $245,597.1 $ 30,8958 § 278644 $§ 27378.1 § 251450 3 1222325 3 479.1129
Monto neto $(125963.0) $(20687.6) $(12,5208) $(11.4979) $ (2,622.7) $ 1192325 3 (59,059.5)

Para efectos de esta divulgacion, los depdsitos de ahorro y cuentas corrientes por
$122,914.9 en 2021 y $127,722.0 en 2020, que no tienen vencimiento definido, se
incluye como parte de los vencimientos de primer afio; y no se incluye en el efectivo
de caja y bancos con saldos de $67,017.5 y $94,827.6 al 31 de diciembre de 2021 y

2020, respectivamente.

Utilidad por accion

La utilidad por accion de los periodos reportados se presenta a continuacion:

Utilidad por accion

(En dolares de los Estados Unidos de América)

$

2021

0.027 §

2020

0.013

El valor anterior ha sido calculado considerando la utilidad y pérdida neta mostrada
en el estado de resultados y las acciones en circulacion de 80,000,000.
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Nota 23. Reserva Legal

Con base al articulo 39 de la Ley de Bancos, el Banco debe separar de sus utilidades
anuales el diez por ciento (10%) hasta alcanzar una suma igual al veinticinco por
ciento (25%) del capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el importe
separado para constituir la reserva legal fue de $224.9 y 109.8, respectivamente. El
saldo de reserva legal para el afio 2021 asciende a $342.2 (§117.3 en 2020), valor
que representa el 0.427% en 2021 (0.147% en 2020) del capital social.

Nota 24. Utilidades distribuibles
De conformidad al inciso primero del articulo 40 de la Ley de Bancos, los bancos
deben retener de sus utilidades, después de deducida la reserva legal una suma igual

a los productos (ingresos) pendientes de cobro.

Al 31 de diciembre las utilidades distribuibles son las siguientes:

2021 2020

Utilidad del ejercicio $ 2,123.8 § 1,016.4
Menos:

Reserva legal (224.9) (109.8)
Utilidad del periodo neto de reserva legal 1,898.9 906.6
Menos rendimientos por cobrar:

Sobre depositos (16.2) (27.9)
Sobre inversiones (5,054.8) (1,973.1)
Sobre préstamos (2,343.2) (6,084.6)

$ (7.414.2) $ (8.085.6)
Utilidad disponible menos rendimientos por cobrar (¥) § _(5,515.3) § (7.179.0)

(*) Los rendimientos por cobrar superan las utilidades del periodo luego de deducir
lareserva legal, en consecuencia, no hay utilidad distribuible para el afio 2021 y 2020.
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Nota 25. Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pais, conforme a la Ley del Impuesto sobre la Renta,
contenida en el Decreto Legislativo N°134 de fecha 18 de diciembre de 1991, en
vigencia desde el dia 1 de enero de 1992. Segin Decreto Legislativo N° 957 y 958
de fecha 14 de diciembre 2011, publicados en Diario Oficial de fecha 15 de diciembre
al mismo afio, se aprobaron reformas a la Ley de Impuesto sobre la Renta y al Codigo
Tributario, respectivamente, con vigencia a partir del 1 de enero de 2012. Las
reformas incrementan la tasa impositiva sobre las utilidades del 25% al 30%, excepto
cuando las rentas gravadas son menores o iguales a ciento cincuenta mil dolares, en
este caso mantienen la tasa del 25%. También sefialan que las utilidades que se
originan a partir del afio 2011, estan sujetas a una retencion de impuestos sobre la
renta del 5%, al momento de su distribucion.

Al 31 de diciembre de 2021, la provisién de impuesto sobre la renta se detalla a

continuacion:

2021
Impuesto sobre la renta corriente $ 146.4
Impuesto sobre la renta diferido (21.9)
Saldo al 31 de diciembre $ 124.5

Gasto de impuesto sobre la renta corriente

La reconciliacion de la provision para el impuesto sobre la renta corriente, se detalla
a continuacion:

2021

Utilidad del ejercicio $ 2,248.3

Mas:

Comisiones Diferidas 36.6

Costos y Gastos no deducibles 5,278.0

Menos:

Ingresos por intereses en inversiones (6,882.9)

Reserva legal (191.9)
Utilidad Fiscal sujeta a Impuesto 488.0
Impuesto Sobre la Renta $ 1464
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Impuesto sobre la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido activo es calculado sobre las diferencias
temporarias bajo el método del pasivo, usando la tasa de impuesto que se espera esté
vigente en el momento en que las diferencias temporarias sean realizadas o
liquidadas. El detalle a continuacion:

Activo por impuesto diferido

Provision para Comisiones

beneficios diferidas
a empleados  préstamos Total
Saldo al 31 de diciembre de 2020 - - -
Gasto $ 10.9 $ 11.0 $ 21.9
Saldo al 31 de diciembre de 2021 $ 10.9 $ 11.0 $ 21.9

Nota 26. Gastos de operacion

Los gastos de operacion se detallan a continuacion:

2021 2020
Gastos de funcionarios y empleados:

Remuneraciones $ 5,877.7 $ 5,756.5
Prestaciones al personal 2,257.3 2,081.7
Indemnizaciones al personal 132.4 119.6
Gastos del directorio 104.2 86.6
Otros gastos del personal 269.9 160.9
8,041.5 8,205.3
Gastos generales 8,553.6 8,218.5
Depreciaciones y amortizaciones 2.056.4 2,137.9
Total $ 19,251.5 $ 18,561.7
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Nota 27.

Nota 28.

Nota 29.

Nota 30.

Nota 31.

Fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no administra fideicomisos.
Indicadores relativos a la carga de recurso humano

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco ha mantenido un promedio de 455 y
400 empleados respectivamente. De ese numero el 54% (53% en 2020) se dedican a
los negocios del banco y el 46% (47% en 2020) es personal de apoyo.

Operaciones contingentes

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las denominadas operaciones contingentes son
las siguientes:

2021 2020
Aperturas de cartas de crédito $ 100.2 $ 122.0

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tiene provision por riesgo de pérdida de
estas transacciones.

Litigios pendientes
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene litigios relevantes pendientes.
Personas relacionadas y accionistas relevantes

Segun la Ley de Bancos son personas relacionadas quienes sean titulares del tres por
ciento o mas de las acciones del Banco. Para determinar ese porcentaje se tendran
como propias las acciones del conyuge y parientes del primer grado de
consanguinidad, asi como la proporcion que les corresponda cuando tengan
participacion social en sociedades accionistas del Banco. Dentro de las personas
relacionadas existe un grupo a quienes la Ley de Bancos denomina accionistas
relevantes, por ser titulares de al menos el diez por ciento de las acciones del Banco.
También son personas relacionadas los directores y gerentes del Banco, con
participacion en el otorgamiento de créditos.
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Nota 32.

Nota 33.

Créditos relacionados

De conformidad a los articulos 203, 204, 205 y 206 de la Ley de Bancos, se prohibe
que los bancos, asi como sus subsidiarias, otorguen préstamos, créditos, garantias y
avales a personas naturales o juridicas relacionadas directa o indirectamente con la
propiedad o en forma directa con la administracion de la entidad, ni adquirir valores
emitidos por éstas en un monto global superior al cinco por ciento (5%) del capital
pagado y reservas de capital de cada una de las entidades consolidadas.

El capital social y reservas de capital al 31 de diciembre de 2021 es de $80,342.2
($80,117.3 en 2020). El total de créditos relacionados es de $2,345.4 ($2,347.3 en
2020) y representa el 2.92% (2.93% en 2020), del capital social y reservas de capital
del Banco; dicho monto esté distribuido en 84 (62 en 2020) deudores.

Durante el periodo reportado el Banco cumpli6 con las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

Créditos a subsidiarias extranjeras

De conformidad al articulo 23 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que
Jos bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en el extranjero, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos pardmetros del otorgante.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo patrimonial del Banco era de $55,425.5
($54,617.4 en 2020), el monto bruto de la cartera de préstamos de $394,786.0
($366,256.6 en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene subsidiarias, por consiguiente,
no ha otorgado créditos a subsidiarias extranjeras.

Durante el periodo reportado, el Banco cumplié con las disposiciones sobre créditos
a las subsidiarias antes referidas.
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Nota 34.

Nota 35.

Nota 36.

Créditos a subsidiarias nacionales

De conformidad al articulo 24 de la Ley de Bancos, el limite maximo de créditos que
los bancos pueden otorgar a sus subsidiarias constituidas en El Salvador, no puede
exceder del cincuenta por ciento (50%) del fondo patrimonial o del diez por ciento
(10%) de la cartera de préstamos, el que sea menor, ambos parametros del otorgante.
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el fondo patrimonial del Banco era de $55,425.5
($54,617.4 en 2020), el monto bruto de la cartera de préstamos de $394,786.0
($366,256.6 en 2020).

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no tiene subsidiarias, por consiguiente,
no tiene créditos otorgados a subsidiarias nacionales.

Durante el periodo reportado el Banco cumplio con las disposiciones sobre créditos
relacionados antes referidas.

Limites en la concesion de créditos

El articulo 197 de la Ley de Bancos establece que los bancos y sus subsidiarias no
podran otorgar créditos ni participar en el capital accionario por una suma global que
exceda el veinticinco por ciento (25%) de su propio fondo patrimonial, a una misma
persona o grupo de personas con vinculos econémicos. También establece que el
exceso del quince por ciento (15%) en créditos, respecto de su propio fondo
patrimonial debe ser cubierto por garantias reales suficientes o avales de bancos
locales o bancos extranjeros de primera linea.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se tienen créditos a una sola persona o grupo
econdémico que excedan del veinticinco por ciento del fondo patrimonial del Banco.

Durante el perfodo que terminé el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco cumplid
con las disposiciones del articulo 197 de la Ley de Bancos.

Contratos con personas relacionadas

De conformidad al articulo 208 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero puede objetar la celebracion de contratos entre un Banco y las personas
relacionadas con éste. Se entiende que son personas relacionadas aquellas que se
encuentran vinculadas en forma directa o indirecta con la propiedad accionaria del
Banco o en forma directa con la administracion.
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Los contratos celebrados con personas relacionadas, se describen a continuacion:

1. Pdliza de Seguro de todo Riesgo Bancario “BBB-1”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto de cobertura de dicha poliza asciende $83.3, y los valores
aplicados al cierre son $41.4.

2. Péliza de Responsabilidad Civil General, con la sociedad Seguros Azul, S. A., el
monto de cobertura de dicha poliza asciende $37.5, y los valores aplicados al
cierre son $18.6.

3. Poliza de Responsabilidad Civil Cibernética “REC-22”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto de cobertura de dicha pdliza asciende $37.5, y los valores
aplicados al cierre son $18.6.

4. Poliza de Seguro de Medico Hospitalario “MH-329”, con la sociedad Seguros
Azul Vida, S. A, Seguros de Personas, el monto total de la prima de dicha péliza
asciende $160.7 y los valores aplicados al cierre son $52.1.

5. Poliza de Seguro de Vida “VC-38”, con la sociedad Seguros Azul Vida, S. A,
Seguros de Personas, el monto total de la prima de dicha pdliza asciende $33.2,
y los valores aplicados al cierre son $10.9.

6. Poliza de Seguro Contra Terrorismo y Sabotaje “SE-4”, con la sociedad Seguros
Azul, S. A., el monto total de la prima de dicha poliza asciende $11.1, y los
valores aplicados al cierre son $5.6.

7. Poliza de Seguro de Automotores “AUI-6”, con la sociedad Seguros Azul, S. A.,
el monto total de la prima de dicha pdliza asciende § 0.6, los valores aplicados al
cierre son $ 0.4.

8. Poliza de Seguro Contra Incendio “IN-2”, con la sociedad Seguros Azul, S. A.,
el monto total de la prima de dicha poliza asciende $16.1, los valores aplicados
al cierre son $7.6.

9. Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por arrendamiento de
infraestructura tecnologica, plazo de sesenta meses, no renovables, contados a
partir del dia quince de enero del aflo dos mil diecinueve, por un monto de
$3,846.7, los valores aplicados en 2021 son $1,210.4.
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Nota 37.

10.

11.

12.

13.

14.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por arrendamiento de
licenciamiento de Microsoft, plazo treinta y seis meses, no renovables, contados
a partir del dia veintinueve de julio del afio dos mil veinte, por un monto de
$771.0, los valores aplicados en 2021 son $287.0.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por gestion comun o
compartida, con plazo indefinido, contados a partir del dia uno de enero del afio

dos mil diecinueve, por un monto de $555.4, los valores aplicados en 2021 son
$206.7.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para capital de trabajo, plazo sesenta meses, contados a partir del dia
dieciocho de enero del afio dos mil diecinueve, por un monto de $3,660.0, los
valores aplicados en 2021 son $153.8.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para capital de trabajo, plazo doce meses, contados a partir del dia
veintinueve de septiembre del afio dos mil veinte, por un monto de $840.0, los
valores aplicados en 2021 son $59.4.

Contrato con Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. por linea de crédito
simple para inversion a largo plazo, plazo de doce afios, contados a partir del dia
veintinueve de noviembre de dos mil veintiuno, por un monto de $25,000.0, los
valores aplicados en 2021 son $180.8.

Durante los perfodos que terminaron al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la
Superintendencia no objetd contratos con personas relacionadas.

Relaciones entre operaciones activas y pasivas en moneda extranjera

De acuerdo con el articulo 62 de la Ley de Bancos, la Superintendencia del Sistema
Financiero determinard las normas referentes a las relaciones entre las operaciones
activas y pasivas de los bancos, con el fin de procurar que el riesgo cambiario se
mantenga dentro de rangos razonables. Para cumplir con tal proposito, se ha
establecido que la diferencia absoluta entre activos y pasivos de moneda extranjera
no podra ser mayor del 10% del fondo patrimonial.
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Nota 38.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Banco no posee operaciones activas y pasivas
en moneda extranjera por lo que dio cumplimiento a la citada disposicion al mantener
una relacion del 0.0% para los periodos reportados.

Requerimiento de fondo patrimonial o patrimonio neto

Segun el articulo 41 de la Ley de Bancos, con el objeto de mantener constantemente
su solvencia, los bancos deben presentar en todo momento las siguientes relaciones
minimas:

a. El 12.0% o mas entre su fondo patrimonial y la suma de sus activos ponderados.

b. El 7.0% o mas entre el fondo patrimonial y sus obligaciones o pasivos totales con
terceros, incluyendo las contingentes.

c. E1100% o més entre el fondo patrimonial y el capital social pagado a que se refiere
el articulo 36 de la Ley de Bancos.

La situacion del Banco es la siguiente:

2021 2020
Fondo patrimonial a activos ponderados 13.8% 13.5%
Fondo patrimonial a pasivos y contingencias 11.0% 11.3%
Fondo patrimonial a capital social pagado 70.3% 68.3%

Segin el Art. 20 de la ley de Bancos, durante los primeros tres afios de
funcionamiento de un banco, la relacién entre su fondo patrimonial y la suma de sus
activos ponderados a que se refiere el Articulo 41 de esta Ley, serd por lo menos
catorce punto cinco por ciento.

Segun Acuerdo de la Superintendencia del Sistema Financiero de fecha 22 marzo de
2019, se autorizé a Banco Azul la disminucion de este porcentaje del 14.5% al 13.0%.
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Nota 39. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables emitidas por Ila
Superintendencia del Sistema Financiero

La Administracion del Banco ha establecido inicialmente las siguientes diferencias
principales entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las
Normas Contables emitidas por la Superintendencia del Sistema Financiero:

1. Las NIIF requieren que debe revelarse informacion acerca de los valores
razonables de cada clase o grupo de sus activos y pasivos de carédcter financiero.

2. La politica contable del reconocimiento de intereses indica que no se calculan
intereses sobre préstamos vencidos. La NIIF 39 requiere el reconocimiento
contable de los intereses de todos los activos financieros. Las NIIF permiten el
diferimiento de los gastos relacionados con las comisiones diferidas.

3. Las NIIF requieren que se registren estimaciones para el deterioro de los activos,
en funcion de los flujos de efectivo futuros, relacionados con el activo,
descontados a una tasa de interés apropiada.

4. Las normas actuales requieren que las plusvalias sean amortizadas en un periodo
de tres afios utilizando el método de linea recta. La NIIF requiere la no
amortizacion de los intangibles con vida util indefinida. Estos activos estan
sujetos a una evaluacion anual del deterioro.

5. El Estado de cambios en el patrimonio neto debe mostrar, entre otras cosas, el
resultado del periodo.

6. Las inversiones no se tienen registradas y valuadas de acuerdo a lo que establece
la NIIF 9, la cual requiere que los activos financieros sean clasificados segiin se
midan posteriormente a su costo amortizado, al valor razonable con cambios en
otro resultado integral y al valor razonable con cambios en resultados, sobre las
siguientes bases:

a) Modelo de negocio de la entidad.
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b) Caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

Asimismo, no se estan revelando todas las divulgaciones relacionadas con los
instrumentos financieros tales como:

i.  Los objetivos y politicas concernientes a la gestion de los riesgos
financieros, incluyendo su politica respecto a la cobertura, desglosada para
cada uno de los tipos principales de transacciones previstas.

ii. La informacién sobre la naturaleza de los riesgos administrados, tales
como; riesgo de crédito, mercado, moneda y riesgo de la tasa de interés.

7. Las provisiones para riesgo de crédito se indica que se han establecido con base
a la normativa emitida por la Superintendencia del Sistema Financiero. La NIIF
9 requiere la aplicacion de un modelo de pérdida crediticia esperada (PCE). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto de cémo los cambios en
los factores econdmicos afectan las PCE. El modelo de deterioro es aplicable a
los activos financieros medidos al costo amortizado o al VRCORI, excepto por
las inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo a NIIF, estas
provisiones se miden de la siguiente manera:

a) Pérdidas crediticias esperadas de 12 meses: éstas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de presentacion.

b) Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo: Estas son
pérdidas crediticias esperadas que resultan de posibles eventos de
incumplimiento durante la vida esperada de un instrumento financiero.

El uso de este ultimo es obligatorio cuando ha sucedido un aumento considerable
en el riesgo crediticio desde la fecha de otorgamiento.

8. Los activos extraordinarios deben tratarse bajo la NIIF 5, de acuerdo con la cual
debe reconocerse una pérdida por deterioro para cualquier activo dado de baja al
momento inicial o subsecuente al valor justo menos los costos para vender. Bajo
NIIF las reservas constituidas por Ley para los activos extraordinarios no forman
parte de los resultados del ejercicio; éstas son apropiaciones de las utilidades
retenidas. Las normas vigentes disponen que la utilidad por venta de activos
extraordinarios con financiamiento se reconozca como ingreso hasta que dicha
utilidad se ha percibido, lo cual no esta de acuerdo con las NIIF.

37




Banco Azul de El Salvador, S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresado en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 40.

9.

10.

11.

12.

El balance general intermedio se presenta en forma comparativa con los saldos
intermedios a la misma fecha del afio anterior; las NIIF establecen que los saldos
del balance general intermedio se presenten en forma comparativa con el balance
general anual del periodo inmediato anterior.

De acuerdo con las NIIF, el establecimiento de reservas voluntarias no forma
parte de los resultados, mas bien son apropiaciones de utilidades retenidas.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacidn de los arrendamientos inico
y requiere que un arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para
hacer pagos por arrendamiento.

Las ganancias o pérdidas actuariales generadas por las actualizaciones anuales de
la provisién por retiro voluntario, se registran en los resultados del periodo en
que se generan; las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren
que sean reconocidas como un componente del Otro Resultado Integral dentro
del Patrimonio, netas del impuesto diferido correspondiente.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros del Banco no ha sido
determinado por la Administracion.

Calificacion de riesgo
El articulo 235 de la Ley de Bancos requiere que el banco publique la calificacion de
riesgo realizada por una calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia del
Sistema Financiero de El Salvador. La calificacion otorgada al banco es la siguiente:
2021 2020
Calificacién otorgada A- A-
Perspectiva Estable Negativa
Fecha de referencia Septiembre 2021 Septiembre 2020
Calificador de riesgo Global Venture Global Venture
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Nota 41.

Nota 42.

Nota 43.

La descripeion de la calificacion se detalla a continuacion:
Emisor:

EA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero esta es
susceptible a debilitarse levemente ante posibles cambios de la entidad, en la
industria a que pertenece o en la economia. Los factores de proteccion son
satisfactorios.

Acciones de Tesoreria

La Ley de Bancos requiere que los bancos emitan acciones de tesoreria por una suma
igual al fondo patrimonial o al fondo patrimonial requerido, al 31 de diciembre de
cada afio, el que fuere mayor. El certificado que representa estas acciones se
encuentra depositado en el Banco Central de Reserva. Estas acciones se deben
utilizar, con autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero, para
ofrecerlas en primer lugar a los accionistas del banco y luego al publico, con el objeto
de subsanar deficiencias de fondo patrimonial del banco.

Las acciones de tesoreria que no hayan sido suscritas y pagadas no otorgan derechos
patrimoniales ni sociales.

Al 31 de diciembre de 2021 las acciones de tesoreria ascienden a la suma de
$56,517.8 ($54,617.4 en 2020), igual al fondo patrimonial del Banco a diciembre
2021.

En el periodo reportado, el banco no hizo uso de las acciones de tesoreria.
Informacion por segmentos

El Banco se dedicara basicamente a prestar servicios bancarios.

Gestion de riesgos

En cumplimiento del articulo 7 de las Normas para la Gestion Integral de Riesgos de
las Entidades Financieras (NRP-20), emitidas por la Superintendencia del Sistema

Financiero, la Junta Directiva ha aprobado los lineamientos, limites y politicas, asi
como la estructura para la administracion integral de riesgos.
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El Comité de Riesgos es uno de los comités de mayor importancia dentro del Banco
y estd directamente vinculado con la Junta Directiva. Tiene por objetivo conocer y
aprobar la metodologia y modelos de gestion de cada uno de los riesgos, asi como
aprobar el apetito de riesgo y los limites de exposicion.

La Direccion de Riesgos tiene por objetivo identificar, medir, monitorear, controlar
e informar los riesgos que enfrenta el Banco en el desarrollo de sus operaciones.
A continuacion, se describen los principales riesgos a los que esta expuesto el Banco,
asi como las medidas adoptadas para mitigarlos:

1.

Riesgo de crédito

Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales asumidas por una contraparte, entendida esta ultima como un
prestatario o un emisor de deuda.

La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito del Banco es aplicada en
funcién de cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planear,
originar, mantener y normalizar. Para ello, la institucion cuenta con un proceso
continuo y documentado para determinar los activos crediticios expuestos al
riesgo de crédito.

Dicho proceso incluye la definicion de politicas y los mecanismos que permitan
una evaluacion adecuada del cliente al momento del otorgamiento, asi como
también el seguimiento oportuno a la cartera.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado

que generan un deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o

en los resultados financieros de la entidad.

Los principales factores de riesgo de mercado son los siguientes:

a) Riesgo de liquidez del mercado: El riesgo de liquidez del mercado es
definido por el Comité de Basilea, como la capacidad para compensar o

eliminar, en un corto plazo de tiempo, una posicion de riesgo a precios de
mercado corrientes.
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b) Riesgo de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la posibilidad de
incurrir en pérdidas a causa de cambios en las tasas de interés.

3. Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas, incurrir en costos
excesivos y no poder desarrollar el negocio en las condiciones previstas. Por lo
anterior, la gestion de riesgo de liquidez contempla el anélisis integral de la
estructura de activos y pasivos y posiciones, estimando y controlando los
eventuales cambios que ocasionen pérdidas en los estados financieros.

La estrategia de liquidez del Banco se centra en mantener un nivel optimo de
liquidez entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacion
del riesgo al retorno y que se encuentre dentro de los limites legales ¢ internos.

Se da cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05
Normas Técnicas para la Gestion del Riesgo de Liquidez. De igual manera, se
da cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo de liquidez
exigidos por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de
liquidez neta, activos liquidos y el calculo y utilizacion de la reserva de liquidez
sobre dep0sitos y otras obligaciones.

El plan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis
de liquidez y permite afrontar situaciones atipicas o extremas.

4, Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, el
personal, los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos,
incluye el riesgo legal.

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo
establecer la politica general que apoyara los procesos y procedimientos, al igual
que las metodologias para la identificacion, medicién, mitigacion y monitoreo
de los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto el
Banco.
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5. Riesgo reputacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la
entidad, debido al incumplimiento de leyes, normas internas, codigos de
gobierno corporativo, c6digos de conducta, lavado de dinero, entre otros.

El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos
necesarios, que protegeran la reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento
por parte de todos los colaboradores del Codigo de Gobierno Corporativo,
Codigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura de riesgos.

Nota 44. Hechos relevantes y subsecuentes

Hechos relevantes 2021

1. Celebracién de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia
| 17 de febrero de 2021, en la cual se eligi6 la nueva conformacion de la Junta
| Directiva del banco para el periodo de 2021 a 2024, la cual se muestra a
continuacion:

Cargo Direetor actual Direetor anterior

Director Presidente
Director Vicepresidente
Director Secretario

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de ta Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Raul Alvarez Bplismclis

Carlos Enrique Araujo Eserski

Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison

Primer Director Propietario Ratl Alvarez Belismelis

SegundoDirector Propietario
Tercer Director Propietario
Cuarto Director Propietario
Primer Director Suplente
Segundo Director Suplente
Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente
Séptimo Director Supiente

Luis Rolando Alvarez Prunera

Oscar Armando Rodriguez

Marta Evelyn Arévalo de Rivera

Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Maria de los Angeles Pacas Martinez
Darwin Isaac Romero Membrefio

Luis Rolando Alvarez Prunera

Claudia Johana Hill Dutriz

Carmen Aida Lazo de Sanjines

Pedro José Geoffroy Carletti

Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Carlos Roberto Grassl Lecha

Mario Wilfredo Lopez Miranda

Luz Marfa Serpas de Portillo

José Antonio Rodriguez Urrutia

Marta Evelyn Arévalo de Rivera

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobd “normas técnicas para aplicacion de
gradualidad en la constitucion de reservas de saneamiento de créditos afectados
por covid-19” con vigencia a partir del 14 de marzo de 2021.
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3.

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé a NPBT-05 Normas técnicas temporales
para Incentivar el otorgamiento de créditos, con el objetivo de implementar
incentivos para que una parte de la liquidez de las Instituciones Financieras se
destinen al financiamiento para la adquisiciéon de vivienda y proyectos
productivos que contribuyan al crecimiento econémico inclusivo y sostenible, de
la micro, pequefia y mediana empresa, y enfrentar la crisis econdmica derivada
de la pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17 de marzo de 2021.

En la sesion 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, de Junta Directiva se informo
sobre la campafia de lanzamiento para la tarjeta de crédito.

En la sesion 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprob6
la relacion del Banco en corresponsalia con Terrabank.

En sesién CNBCR-07/2021 de fecha 16 de junio de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobé “Normas técnicas para el calculo y uso de
reserva de liquidez sobre depésitos y otras obligaciones” con vigencia a partir
del 23 de junio de 2021.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones
de Banco G&T Continental de El Salvador, S. A., como sociedad absorbida e
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., sociedad compradora y controladora
de Banco Azul de El Salvador, S. A., entidad con la que se realizard
posteriormente la fusién, esto para dar cumplimiento a la legislacion aplicable,
aclarando que la absorcién y formalizacion estardn sujetas a cualquier
autorizacién regulatoria aplicable.

En la sesion 14/2021 de fecha 1 de julio de 2021, la Junta Directiva autorizo la

celebracion de Junta General Extraordinaria de Accionistas, esta se llevd a cabo
el 30 de julio de 2021.
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10.

11.

12.

En sesion No. 11 de fecha 30 de julio de 2021, la Junta General Extraordinaria
de Accionistas acord6: 1) aprobar la revocatoria y por lo tanto dejar sin efecto el
acuerdo de aumento de capital tomado el 25 de febrero de 2020 en Junta General
Extraordinaria de Accionistas y ratificado en sesién ordinaria y extraordinaria
del 17 de febrero de 2021; 2) autorizar la fusioén por absorcidon de Banco Azul de
El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A., en una sola
entidad; 3) autorizar el proceso de inicio del proceso de fusién entre Banco Azul
de El Salvador, S. A. y Banco G&T Continental El Salvador, S. A.; 4) aprobar
la modificacién del pacto social de Banco Azul de El Salvador, S. A. en el
momento procedente luego de las autorizaciones de las entidades competentes y
se delegue en la administracion del Banco la adecuacion de los estatutos que
regirdn la entidad; y 5) nombrar como ejecutores especiales de todos los acuerdos
tomados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas a los sefiores Carlos
Enrique Araujo Eserski y Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz.

En sesion No. 09/2021 de fecha 23 de agosto de 2021, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobd las NPBT-06, Normas Técnicas Temporales
sobre Medidas de Ciberseguridad e Identificacion de los Clientes en Canales
Digitales, con el objetivo de implementar medidas para prevenir fraudes
financieros por parte de ciberatacantes sobre los productos financieros de
clientes, a los cuales acceden por medio de plataformas digitales, reforzando asi,
las medidas de ciberseguridad en los sistemas informaticos de las entidades
financieras y la correcta identificacion de los clientes. La vigencia de esta Norma
es de 180 dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

El 7 de septiembre de 2021 entré en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por
Decreto No. 57 de fecha 8 junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la
regulacion del bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder
liberatorio, ilimitado en cualquier transaccién y a cualquier titulo que las
personas naturales o juridicas publicas o privadas requieran realizar. La
implementacion de esta moneda es sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de
Integracién Monetaria. Las aplicaciones contables son registradas y reveladas en
dolares de los Estados Unidos de América.

El Banco cuenta con el mecanismo determinado por la Ley de conversion
automética de bitcoin a ddlares, que permite que los clientes realicen los pagos
de sus productos de créditos en Bitcoin y simultinecamente se convierte la
operacion a dolares, por lo que no se tiene exposicion cambiaria a dicha moneda.
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13.

14.

15.

16.

17.

En sesién CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva emiti6é lineamientos para la autorizaciéon del
funcionamiento de la plataforma Tecnolégica de Servicios con Bitcoin'y Délares,
para establecer las disposiciones para la autorizacion de funcionamiento de las
plataformas tecnolégicas de los servicios de Bitcoin que deseen ofrecer los
sujetos obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesién No. 12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva aprobo las “Normas Técnicas para Facilitar la
Participacion de las Entidades Financieras en el Ecosistema Bitcoin” (NRP-29),
con la finalidad de regular los sujetos que ofrezcan servicios basados en Bitcoin,
asi como la prestacién de servicios de billetera con custodia o sin custodia,
servicios de intercambio, procesamiento de pagos, entre otros. Con vigencia a
partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesién 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del
banco autorizé al Director Presidente para que compareciera a la firma del

contrato para la compra de acciones de Banco G&T Continental, El Salvador,
S.A.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, aprobo
modificaciones a la Politica de Seguridad de la Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibi6 carta No. SABAO-BCF-24283 de
la Superintendencia del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud
de plazo de gradualidad para la constitucién de las reservas de saneamiento
asociadas a la cartera COVID-19 en atencién a lo establecido en el articulo 13 de
las “Normas Técnicas para Aplicacién de Gradualidad en la Constitucion de
Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por COVID-19” (NRP-25). La
Superintendencia autorizé los plazos solicitados seglin el detalle siguiente:

Meses de gradualidad
Gran Autm?mpleo,
Gran Embpresa Micro,
Vivienda Empresa p Pequeiia y Consumo
. (Sin .
(Turismo) . Mediana
Turismo)
Empresa
51 27 15 39 39
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18. En sesion 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizo
la apertura de la Agencia Azul Sonsonate.

Hechos relevantes 2020

1. En la sesién 2/2020 de fecha 23 de enero de 2020, se conocio la renuncia de la
Quinta Directora Suplente de la Junta Directiva, Licenciada Luz Marfa Serpas
de Portillo.

2. En la sesion 4/2020 de fecha 20 de febrero de 2020, se autorizd el traslado de la
Agencia Azul Apopa a el kilometro doce carreteras troncales del norte Centro
Comercial Plaza Mundo, primer Nivel local COM-01-037, Apopa, San Salvador.

3. En la sesién 4/20 de fecha 20 de febrero de 2020, se conocid la renuncia de la
Tercera Directora Propietaria de la Junta Directiva, Licenciada Claudia Johanna
Hill Véasquez.

4. Con fecha 25 de febrero de 2020 se celebr6 la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, y en la cual se aprobd la reestructuracion de las
Junta Directiva teniendo una vigencia hasta el afio 2020, quedando la Junta
Directiva de la siguiente manera:

Cargo Director actual Director anterior
Director Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski Carlos Enrique Araujo Eserski
Director Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Fernando Alfredo de la Cruz Pacas
Director Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Manuel Antonio Francisco Rodriguez
Harrison Harrison
Primer Director Propietario  Raul Alvarez Belismelis Raul Alvarez Belismelis
Segundo Director Propietario Luis Rolando Alvarez Prunera Luis Rolando Alvarez Prunera
Tercer Director Propietario  Oscar Armando Rodriguez Claudia Johana Hill Dutriz
Cuarto Director Propietario  Carmen Aida Lazo de Sanjines Oscar Armando Rodriguez
Primer Director Suplente Pedro José Geoffroy Carletti Pedro José Geoffroy Carletti
Segundo Director Suplente  Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola  Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Tercer Director Suplente Carlos Roberto Grass! Lecha Carlos Roberto Grassl Lecha
Cuarto Director Suplente Mario Wilfredo Lopez Miranda Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinto Director Suplente José Antonio Rodriguez Urrutia Luz Maria Serpas de Portillo
Sexto Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo José Antonio Rodriguez Urrutia
Séptimo Director Suplente ~ Marta Evelyn Arévalo de Rivera Vacante temporal

5. En sesion CN-03/2020 de fecha 26 de febrero de 2020, el Comité de Normas del
Banco Central de Reserva aprobo derogar las “Normas para el Requerimiento de
Activos Liquidos de los Bancos” (NPB3-11) a partir del 16 de marzo de 2020.
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6.

10.

11.

En fecha 18 de Marzo de 2020, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva emitié las Normas técnicas temporales para enfrentar incumplimientos
y obligaciones contractuales (CNBCR-04/2020), con el objeto de incentivar la
blsqueda de mecanismos de apoyo a la situacion crediticia de los deudores que
puedan presentar dificultades de pago en sus préstamos o a los sujetos obligados
contractualmente con entidades financieras a las que les aplican las presentes
Normas, como consecuencia de la crisis econdmica derivada de los efectos de
COVID-19, la cual fue declarada como pandemia por la Organizacion Mundial
de la Salud. La presente norma entrd en vigencia efectiva a partir del 19 de marzo
de 2020, manteniéndose los efectos durante 180 dias a partir de su entrada en
vigencia.

En la sesion de Junta Directiva 7/2020 de fecha 23 de marzo de 2020, se autorizd

Ja Politica de Normalizacién con Medidas temporales debido a la Pandemia del
Covid-19.

En sesién No. CN-05/2020 de fecha 24 de marzo de 2020, el Comité de Normas
del Banco Central de Reserva de El Salvador acordé aprobar “Normas técnicas
temporales para el cédlculo de la Reserva de Liquidez sobre Depositos y Otras
Obligaciones” (CNBCR-05/2020). Estas normas entraron en vigencia por un
plazo de 180 dias a partir del 27 de marzo de 2020. El objeto de esta norma es
evitar posibles situaciones de iliquidez del sistema bancario salvadorefio, en el
contexto de la Emergencia derivada de la pandemia COVID-19, reduciendo
temporalmente los porcentajes de constitucion de Reserva de Liquidez.

En la sesién 15/2020 de fecha 2 de abril de 2020, la Direccion de Riesgos
presentd a la Junta Directiva el Mapa de Riesgo sobre actividades sensibles a la
pandemia COVID-19.

En la sesion 38/2020 de fecha 8 de octubre, se aprob¢ la fecha para la proxima
Junta General de Accionistas la cual sera el 17 de febrero del 2021.

En sesion de Junta Directiva 42/2020 de fecha 19 de noviembre de 2020, se dio
a conocer la propuesta de la estrategia del Banco para el afio 2021.
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12. A causa de la propagacion del Virus denominado COVID-19, que afecta a El
Salvador y su potencial impacto en la economia mundial, al cierre de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2020, el Banco considera que no existe un
riesgo de cumplimiento al principio de negocio en marcha, ni tampoco se tenga
un efecto econdmico que deteriore el valor de sus principales activos ni espera
una modificacién en la estimacion de la vida util de las partidas de propiedad,
planta y equipo. A raiz del impacto en la economia local no se espera un efecto
negativo en variaciones de tipo cambiario ya que la moneda en curso es el ddlar.
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RATING
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RATING
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Perspectiva Positiva Estable
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de Clasificacion

Reunién Ordinaria

Analistas :

Rafael Antonio Parada M

L Siomara Brizuela Quezada

Miriam Martinez de Parada

Rafael Parada E —

Descripcion de la Categoria

EAA : Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece y en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es

modesto.

El signo “+” indica una tendencia ascendente hacia la categoria de clasificacion
inmediata superior, mientras que el signo “-” indica una tendencia descendente

hacia la categoria de clasificacion inmediata inferior

CALLE LA JACARANDA PASAJE.8
#3 URBANIZACION MAQUILISHUAT
SAN SALVADOR

TeL: 2263-3584
GLOBAL.VENTURE @CYT.NET

La opinién del consejo de clasificacién de riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo serdn responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién y estardn
sujetos a las sanciones legales pertinentes. Art .92 Ley del mercado de valores.

La informacion financiera utilizada para el presente analisis comprendié proyecciones , informacion
financiera a junio 2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022 proporcionadas por Banco Azul S.A.
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1nancieros

Indicadores F

Jun Jun

Informacion Financiera

2017 2018

C()NS()L[D[\D()S

Total Ingresos de Operacién 1069260 1541000 1949370  20,167.80 2295520  25768.10  44.1%  265% 3.5% 138%  123%
Total Costos de Operacién 4624.10 7.174.90 9,168.70 1025020 1045670 1205460  552%  278%  11.8% 20%  153%
Utilidades de Operacion (425370)  (3.201.70) (812.10) (124.20) 829.40 1,005.70 -84.7% 21.3%
Rendimiento Técnico (RT) (3,599.50)  (1,703.10) 1,055.70 2,179.40 3,329.70 3,300.60 1064%  528%  -09%
RT/Ingresos de Operacién 0.34) (0.11) 0.05 0.11 0.15 0.13 995%  342% -11.7%
Utilidades Netas (532490)  (3201.20) (784.60) 45.80 123330 853.80 = .
Activos Totales 12151420  368.559.80 45572730 49224290 57108200 56260550 352%  237% 8.0% 160%  -1.5%
Pasivos Totales 6682970 31425730 40322420  438852.60 51548800  505267.10 352%  283% 8.8% 175%  -2.0%
Capital Social 6000000 8000000 8000000 8000000 8000000 8000000  333% 0.0% -

Patrimonio 40,227.50 54,302.50 52,503.10 53,390.20 55,594.00 57,338.40 35.0% -33% 1.7% 4.1% 3.1%

Por Accion

Total de Acciones a
final del Afio

Valor en libros (en US$) $0.670 $0.670 $0.656  $0.667 $0.695 $0.717

60,000,000 80,000.000 80,000.000 80,000.000 80,000,000 80,000,000

RENTABILIDAD

Margen Bruto de Utilidad 222% 2.02% 231% 2.14% 227% 2.07%
Margen Neto de Utilidad -2.13% -1.10% -0.22% 0.01% 0.27% 0.18%
ggg;ﬁﬁ?:lm‘emo el 1057%  -5.90% 149%  0.09% 222% 1.49%
ROA: Retorno de los Activos -1.56% -0.87% -0.17% 0.01% 0.22% 0.15%
ROS: Margen de Utilidad Neta -39.8% -20.77% -4.0% 0.23% 5.4% 33%

MILES DE US$)

Préstamos Brutos
198,561.56 271,01006 32901447 355997.79 379,309.85 416810.10 365% 21.4% 8.2% 6.5%

Préstamos Netos 19492710 26362740 32414390 351,141.10 37392120 407267.30 352% 230% 83%  6.5% 89%
Préstamos Vencidos 363449 738260 648887 482072 1502511 2239988 103.1% -121%  -25.7-

Cartera de depésitos 181284.60 23051570 307.592.70 301098.10 36031500 37448530 272% 334%  -2.1%  197%
EBITDA (En miles de délares) (2,547.50)  (59220)  2,187.60 328040 437310  4339.60 500% 333% -0.8%
Eficiencia Operativa 43.24% 46.56% 46.97% 50.40% 44.72% 4697% 1% 09%  13%

Gts. Operacién/Activos 3.18% 2.46% 1.99% 1.86% 1.70% 1.54%  226% -192% -61%

Promedio

Activos/# de Empleados 765.99 988.09 111424 122448 133119 131143  290% 128%  9.9%

Whathtibtes N -11.948 8582 1918 0.114 2875 1.990

#de Empleados

[REmeHiniEne =emie () 33.66%  -11.05% 5.42% 10.81% 14.51% 12.81%

Ingresos de Operacién

Working Ratio 1.30 1.14 0.9240 1.0039 0.8329 0.7642

Patrimonio/Activos 14.75% 14.73% 11.52% 10.85% 9.73% 10.19%  -0.1% -218% -5.9%

il mreiall f st e 30.22% 29.52% 24.32% 22.47% 22.47% 2109%  -23% -17.6%

Brutos

Patrimonio/Préstamos Brutos 20.26% 20.04% 15.96% 15.00% 14.66% 1376%  -1.1% -204%  -6.0%
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BASES PARA LA CLASIFICACION

1 rating asignado de es de EAA- perspectiva estable
E a Banco Azul de El Salvador, S. A.., tiene su base
en los siguientes aspectos : los rangos Criticos de
Nuestros Valores de la Perspectiva de la resistencia al
riesgo buena y el grado de la resistencia al riesgo buena,
profit warning. A pesar del impacto global sin precedentes de
COVID-19, 1a excepcionanalidad de la crisis covid 19 , ante el
entorno y la crisis del coronavirus mundial, varios meses en
confinamiento, en shutdown ,un ’profit warning generalizado
,en este entorno dificil, de cuan resistente sera el desempefio
comercial y financiero durante estos tiempos dificiles, ante el
entorno y la crisis del coronavirus, un periodo en shutdown ,
un profit warning, la fortaleza de capital, fondo de maniobra
y el soporte financiero de sus socios mayoritatios, asf como la
adecuada cobertura de capital segiin estimaciones, adquisicion
del Banco G&T Continental El Salvador, sinergias a obtener
por el proceso de absorciéon y escenarios considerados, las
adyacencias de los core business del Grupo Azul , los niveles
de capitalizacion, la experticia en curva de aprendizaje en el
nicho que atiende, la capacidad de adaptacion del core business
la evolucion de la etapa de introduccion del ciclo de vida de
Banco Azul. El nivel de cambio al cual se estin moviendo las
tendencias de las variables claves del sistema de negocio, el
working ratio y en la conformacién y proceso de implemen-
tacién del modelo de beneficio y sistema de negocio en el
Banco. El rating tiene su base en el nivel de capitalizacion y
en quese ha tenido unas tasas de crecimiento importantes
de los activos de intermediacion y los depdsitos en un lapso
de tiempo corto, logrando niveles sustanciales las  variables:
depositos, préstamos, activos de intermediacién. Para el
2015- 2019 se alcanzé un nivel de crecimiento fuerte, se tiene
un comportamiento a la alza, con un signo positivo aunque
afectado por la ralentizacién de la economia desde octubre
2016 y la crisis covid .

A este momento ha logrado la confianza de sus clientes apro-
vechandose de sus ventajas comparativas, que tienen su raiz
en las tacticas y estrategias de nuevo entrante y por el tamafio

pequefio y en una flexibilidad para moverse en el sistema

Antecedentes

La sociedad Banco Azul de El Salvador, S. A.., nace el 23 de septiembre 2013,
con un capital de $20,000,000. Autorizada por la SSF para iniciar operacio-~
nes, segun certificacion No 22/2015 de fecha 18 de junio de 2015, inicid
operaciones el 20 de julio de 2015 .

La actividad principal de Banco Azul de El Salvador, S. A. tiene por objeto prin-~
cipal dedicarse a todos los negocios bancarios y financieros permitidos por

las leyes de la Republica de El Salvador..Se busca posicionarse como un banco

financiero nacional. Se ha implementado una estrategia de
crecimiento de depésitos y colocacion de créditos.

El tamafio global es un factor importante que afecta la habilidad
del Banco para diversificar el riesgo y eliminar la vulnerabilidad.
Las instituciones grandes, usualmente, aunque no siempre, estin
mas diversificadas y por lo tanto son menos susceptibles a una
baja en un area particular.

El modelo de negocio que se esta utilizando enfatiza en ofertar
por precio y un mejor servicio al cliente, con cercania a éste, al
cual le interesa tener un buen valor agregado en la transaccion.
del 2015-2019 ha sido muy

importante, ésto genera una mejor base para la prueba que

El crecimiento de los Activos

afrontara el banco para el segundo semestre del 2022 por la
absorcion , por la pandemia y posteriormente por la crisis covid.
Es un Banco pequefio, que con la proxima absorcién, con una
buena capacidad emprendedora y flexibilidad. subira de nivel
y potencial.

La industria de los servicios financieros tiene en estos mo-
mentos un nivel de rivalidad muy fuerte (bajas tasas de interés,
liquidez), que ha generado una baja drastica en el nivel del
margen de intermediacion de la industria, existe una compe-
tencia agresiva entre los bancos, llevando las tasas casi al nivel
de costos marginales.

Una nueva empresa para enfrentar el petriodo dificil generado
por la epidemia covid-19, y el agudizamiento de la crisis fiscal
producto de crisis del coronavirus. El afio 2021-2023 podtia ser
de muchos ajustes en las categorfas de los créditos, debido a la
crisis de la economia inducida por la depresion que viviremos
despues del confinamiento y su consecuente ctisis fiscal, dead-
lock y no entendimiento legislativo. Para el segundo semestre
del afio 2021 hay que esperar el impacto de las elecciones

2021 , nueva correlacién politica , nueva asamblea legislativa,

en los resultados y la mejor perspectiva de las inversiones
en las empresas en los diferentes sectores, ésto llevara a una
perspectiva de mejora del clima de negocio en la capacidad de
pago de las obligaciones de los clientes.

Para los proximos trimestres la  tendencia de la relacién

Préstamos Vencidos /Préstamos Totales, podria afectar este

mediano. El Banco forma parte del conglomerado financiero, cuya sociedad
controladora de finalidad exclusiva es Inversiones Financieras Grupo Azul.
La estructura accionaria es un 98.57% Inversiones Financieras Grupo Azul,
minoritarios un 1.42%. Aumento su capital a ochenta millones . El 8 de di-
ciembre de 2021 Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A., adquirio el 99.2%
del las acciones del Banco G&T Continental El Salvador por medio de la firma
de acuerdo de compra venta. El banco adquirido posee el 99.9 de las acciones

de G&T Continental SA de CV casa de corredores de Bolsa.
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ratio principalmente por la calidad de
las practicas de contratacion de créditos
de la institucion.

El rating asignado tiene su base en que
se ha logrado no solo unas tendencias
positivas sino el nivel de cambio de éstas
, crecer en los niveles de depésitos y
créditos, proporcionar respuesta rapida,
ampliar la mezcla de ingresos, mejorar
la confianza en el banco, mejorar la
eficiencia operativa, en los niveles de
fondeo, depdsitos, liquidez, fondo de
maniobra, apalancamiento, riesgo econd-
mico y financiero, oportunidades futuras
de negocio en asesoramiento financiero,
tener un mayor nivel de depdsitos y el
acceso a fuentes alternas de recursos mas
baratos, dep6sitos /créditos y utilidades
por empleados.

ElBanco cuenta con el soporte de capital
y los recursos financieros y la capacidad
de gestion para abordar los factores
claves y de riesgo durante la etapa de
ciclo de vida de introduccién, la cual
serd como minimo siete afios. La estruc-
tura de las actividades (organizacional,
gestion de las relaciones, procesamiento
de las transacciones, banca electronica)
ha sido clave, producto de la curva de
aprendizaje que posee su alta gerencia.
El rating tiene su base en el compor-
tamiento de los rangos criticos de la
Perspectiva de la resistencia al riesgo
buena y el grado de la resistencia al riesgo
buena del Banco Azul, de

claves del Banco Azul,, la estructura de

las variables

capitales propios, la compra del Banco
G&T Continental El Salvador ,el so-
porte de los accionistas mayoritarios, el
comportamiento de las ARC, el nivel de
respuesta para aprovechar las condicio-
nes del mercado asi como un buen nivel
de competitividad. La empresa ha tenido
una evolucién positiva de su  primera
etapa del ciclo de vida organizacional en
un ciclo econémico en su parte baja en
el pais, aunque esta en la parte baja del
ciclo de negocio, en la etapa de ciclo

de vida organizacional de introduccion,

tendra que esperar cinco o seis afios
para superar el punto de equilibrio y mas
para obtener rendimientos aceptables; las
perspectivas en el manejo de los factores
claves de éxito FCE y de las variables
econdmicas - financieras dependeran del
posicionamiento y el manejo eficiente de
los procesos, del modelo de beneficio y
de petfilar el sistema de negocio que le
permitira enfrentar mejor la coyuntura
de recesion y crisis que se desarrolla en el
pafs, pero sobre todo las secuelas en las
condiciones econémicas -financieras de
las empresas y de su segmento atendido
en el pais. La gestion de la exposicion al
riesgo sera clave sobre todo por el im-
pacto que la recesion tendra en el sector
y especificamente en el micro crédito. La
empresa cuenta con un fuerte indice pa-
trimonial en el largo plazo, con un buen
nivel de capital ajustado a riesgo, que
sera clave para el escenario de riesgo de
severo a critico que se tendra en el 2021
y el 2023 los tiempos son extraordinarios.
Otros de los puntos que han determi-
nado esta clasificaciéon son el nivel del
fondo de maniobra, la capitalizacién, y
la estructura de capital, los niveles de cre-
cimiento , el nicho y posicionamiento en
la primera parte de su ciclo econémico,
etapa de ciclo de vida de introduccion .

La empresa ha manejado aceptablemente
los factores criticos del éxito: exposicion,
adquisicion/retencion de clientes, ratio
de mora.

El tamafio y tipo de segmento es un
factor importante que afecta la habilidad
de Banco Azul para diversificar el riesgo y
eliminar la vulnerabilidad. Ta institucién
ha tenido una habilidad para adaptarse
rapidamente a cambios en el mercado y
lograr un buen desempefio. Aqui esta
una de las ventajas comparativas del
Banco Azul.

El modelo de negocio que se ha utili-
zando en Banco Azul le ha permitido
contar con la flexibilidad suficiente para
abordar la crisis ylograr tener este nivel

de crecimiento.

Elmapa de materialidad de riesgos tiene
tres categorias: los riesgos previsibles que
surgen dentro de las operaciones de la
empresa, los riesgos estratégicos y los
riesgos externos.

Los riesgos estratégicos de Banco
Azul,

categoria -es decit, se tiene una cantidad

las amenazas que forman esta

de eventos y tendencias externas que
pueden impactar la trayectoria de creci-
miento y el valor de la empresa. Banco
Azul voluntariamente acepta el nivel de
riesgo alto con el fin de implementar
su estrategia de mercado meta, por los
nichos que atiende. Esta estrategia con
altas expectativas de servicio a este nicho
en general obliga a la empresa a asumir
riesgos significativos y la gestion de esos
riesgos es un factor clave en el nivel de
captura de ganancias potenciales.

En el riesgo estratégico tiene un peso
importante la industtia /sector finan-
ciero, los competidores y la crisis fiscal
impactaran este mercado (condiciones de
este nicho y de sudemanda). En cuanto
riesgo relevante se tiene la reduccion del
crecimiento de la industria, volatilidad
mediana en el ciclo de negocio. La in-
dustria ha pasado por una contraccioén
importante, conllevando a una mayor
mora que agudiza la competencia y la
situacion econémica- financiera.

Estos riesgos estratégicos que pueden
irrumpir e incluso afectar el negocio,
son de nivel medianos para el caso de
Banco Azul. Estd adaptindose a anticipar
y manejar estas amenazas sistematica-
mente (perfilando mejor el sistema de
negocio y su modelo de beneficio) y en
el proceso, convertir algunas de ellas en
oportunidades de mejora, la cuantifi-
cacion de sus riesgos de mercado son
medianos; por ser una empresa prociclica
tiene un nivel de riesgos alto.

En cuanto los riesgos externos, incon-
trolable, algunos riesgos surgen de
acontecimientos externos al Banco Azul
y estan mas alla de su influencia o control.

Las fuentes de estos riesgos incluyen : el
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Fortalezas

+ Se tiene un buen nivel de
suficiencia de capital social
y patrimonial.

» Acceso a fuentes de capital.

* Altos niveles crecimiento de
depositos y créditos

Buena Capacidad de nego-
cio, de emprendimiento de
la alta direccion.

Debilidades

El nivel del rendimiento
técnico.

El nivel del working ratio
No cuenta con toda la gama

de servicios.
Costo alto del fondeo.

Un cuerpo gerencial con
muy buena experiencia,
conocimiento del mercado y
contactos.

Tamano pequenio del Banco
que le permite una gran
flexibilidad y poder disponer
de un ciclo corto de los
procesos claves.

Empresa especializada en el
ramo.

Enfoque comercial agresivo
y una estructura 20/80
diversificada.

Cartera de clientes sensible
al deterioro por la recesion.

Costos y gastos de opera-~
ciones fuerte.

Nivel de exposicion al

riesgo medio.

Implementacion del mode-
lo de beneficio.

FORTALEZAS, OPORTUNIDADES, DEBILIDADES Y AMENAZAS

Oportunidades

+ Introducir medidas duras al
principio de la Pandemia de
Coronavirus para prevenir
el pico de infecciones Las
medidas draconianas de
distanciamiento social y
cierre temprano han sido
claramente efectiva

Los estimulos publicos estan
llamados a ser el salvavidas
de la economia. Focalizacion
en la demanda agregada en
el programa de reactiva-~
cion.

Escenarios de futuro en

la gestion del virus: La
lucha no es por aplanar la
curva del virus, sino por
erradicarlo, algo mas facil
cuando actuas antes de
tener muchos contagios. Es
mejor triturar la curva que
aplanarla

Personal con buena expe-
riencia, conocimiento del
ramo.

La estructura organizacio-
nal le permite ser flexible y
disponer de un ciclo corto
de los procesos, interfase
con los clientes.

Cobertura amplia con la red
de agencias.

la eclosion de la digitalizacion
y el proceso de disrupcion
digital por la pandemia.

* La pandemia provoca :
una nueva organizacion del
trabajo,

+ Las empresas se han dado
cuenta del peligro que tiene
sumar dependencia y lejania.
Pero es cierto que las cadenas
de produccion nacionales
también se paralizan en caso
de una pandemia. Da igual. A
través del planeta circula una
corriente de desenganche.

« El precio del petroleo, esta
subiendo, Diciembre 2010
$88.56 ,junio 2021 $62.53,
agosto 2021 $68.11,
octubre 2021 $74.52,
diciembre 2021 $68.88,
enero 2022 $74.98,
febrero 2022 $88.77,
marzo 2022 $116.98, abril
2022 $107.75, junio 2022
$102.31 y junio 2022
$86.92.

+ Un mayor peso del Estado

Aspectos claves

Amenazas

*Impacto global sin precedentes

de COVID-19. Adverso shocks.
exogeno. Posible depresion

« Shocks econdmicos
«La dolarizacion del pais, no

tener politica crediticia y
monetaria .

* Golpe de la inflacion y crisis

energetica. Inflacion en au-
mento 2020 -0.1, 2021 6.1% ,
2022 agosto 7.7%.

«Por eficaces que sean los

bloqueos, en los paises que ca-
recen de una red de seguridad
social solida y en los que la

mayoria de las personas traba-~

jan en la economia informal,

« La crisis fiscal.
« El Riesgo de contagio se ha

vuelto importante (Choques
en una parte de la economia

o el ecosistema del negocio se
extienden rdpidamente a otras
partes, producto del problema
confinamiento y de liquidez
del gobierno: instituciones ,
alcaldias, etc ).

Condiciones Climaticas.

« El ajuste estructural periodo

2019-2020.

Crisis Fiscal global
Perspectiva incierta y creci~
miento bajo 2.5% para el
2022 (Crecimiento de 2008
1.3%, ~3.1% en el 2009,
2010 un 1.4% , 2011 un
2.2% ,2012 un 1.9%, 2013
1.8%, 2014 un 2.0% , 2015
un 2.3%, 2016 un 2.4%,
2017 un 2.3%, 2.5% para el
2018, 2.38% para el 2019,
~7.9% para el 2020, 10.3%
para el 2021).

» Una nueva guerra fria

* Superacion de la actitud en
los politicos del deadlock
:asamblea legislativa para-~
lizada /estancada que no se
ponen de acuerdo, el deterio-
rado ambiente politico

* Ganadores y perdedores de

la pandemia , una recupera-~

cion asimetrica

* La pandemia ha Agudizado
la crisis de la globalizacion,
reversion parcial de la globa~
lizacion .

« Consecuencias a largo plazo
sobre la cadena de suministros
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efecto de la pandemia COVID-19 en el negocio, los resultados
de las operaciones, la situacion econémica -financiera; el efecto
de las condiciones econémicas globales, regionales y naciona-

les en el negocio de Banco Azul , incluidos los efectos en las
decisiones de colocacion, créditos y pago de los clientes, de
los consumidores y las empresas,desastres naturales, eventos
politicos y los principales cambios macroeconémicos. Los
dos afios proximos por el efecto de la crisis del coronavirus,
del ciclo electoral, la polarizacién politica, desaparecimiento
del Deadlock ( asamblea legislativa paralizada /estancada, el
nivel de crispacion, que no se ponen de acuerdo), el deterio-
rado ambiente politico. La posible mejora de la calificacion
crediticia de El Salvador, a causa de la crisis del coronavirus,
la incapacidad y la falta de voluntad a llegar a acuerdos en la
Asamblea Legislativa, la crisis fiscal, el ajuste estructural y la
crisis nacional seran de crecimiento negativo , caida de la oferta,
baja demanda agregada, bajo consumo y baja inversion. . El
riesgo de contagio se ha vuelto importante (Choques en una
parte de la economia o el ecosistema del negocio se extienden
rapidamente a otras partes, producto del problema de Deadlock,
lawfare y de liquidez del gobierno, el cual esta contagiando a
su ecosistema :instituciones, alcaldias, etc .) .

La estructura organizacional es divisional (por producto), con
metodologfas especificas y esta en la etapa de ciclo de gerencia
colectiva. Con sistemas de informacién con un nivel de fuerte
de desarrollo en la linea de base. La Gerencia intermedia debe
ir hacia la formalizacién y estandarizacion de comportamiento.
Subsistemas técnicos en desarrollo sin modelos de contingen-
cia. Con valores de efectividad hacia el modelo de metas, hacia
el control de la estructura y el enfoque externo.

Mediante la incorporacién de estandares de gobernanza em-
presarial, una mejora en el management, Banco Azul debe
adoptar la practica de los riesgos previsibles, “manejo de ries-
gos empresarial” que busca integrar las técnicas de manejo de
riesgo disponibles en un acercamiento comprensivo que abarca
toda la organizaciéon y buscar segmentos como fuentes de
crecimiento sostenible.

Se ha tenido y habra en los proximos afios ajustes en las ca-
tegorfas de los créditos, debido a la crisis de la economia y la
disminucion de las inversiones en las empresas de los diferentes
sectores, al manejo de la exposicion, no marketing expedicio-
nario, ésto llevara de nuevo a un desequilibrio en la capacidad
de pago de las obligaciones de los clientes, provocando que la
mora se incremente y no se crezca ¢ impactando los resultados.
Esta buscando definir y perfilar su sistema de negocio por la
crisis que se vive en el pafs y en especifico en el sector atendido,
buscar aceptables niveles de rendimiento técnico y resultados

econémicos financieros, en su nicho de mercado.
Las entidades financieras han reducido la oferta crediticia y
lo seguiran haciendo. Las moratorias de créditos hipotecarios

y de consumo mantienen por ahora a raya la tasa de moro-
sidad a, pero se teme que la delicada situaciéon econémica
multiplique los impagos proximamente. Y esa inquietud se ha
trasladado a la concesién de préstamos. “Los mayores ries-
gos percibidos en un contexto de fuerte deterioro, tanto de la
situacion econémica general como de la solvencia de presta-
tarios y sectores concretos, habrian favorecido un endureci-
miento de los criterios de concesion en todas las modalidades
.Los ultimos meses se han endurecido los criterios de conce-
sion de préstamos tanto a las empresas como a los ciudadanos
interesados en comprar una vivienda o bienes de consumo.
Sus condiciones también son ahotra mas restrictivas.

Una vez relajado el confinamiento en el tercer trimestre, las
operaciones se han congelado El endurecimiento de criterios
y condiciones por parte de los bancos”.

Las perspectivas de futuro a corto plazo no son halagtefias.
Se anticipan un nuevo endurecimiento de los criterios de con-
cesion de préstamos en todos los segmentos. Y se espera que
las solicitudes de crédito de empresas caiga. “En el cuarto
trimestre,se augura que se endurecerda aun mas el crédito a las
empresas reflejando las preocupaciones en torno a la recupe-
racion, con algunos sectores todavia vulnerables, as{ como las
incertidumbres en torno a la prolongacion de las medidas de
apoyo fiscal”.

Las necesidades de liquidez de emergencia aumentaran nue-
vamente en el cuarto trimestre por su efecto negativo en los
ingresos de las compaififas.

Los afios proximos podrian ser de buenas oportunidades
(aunque dificiles) de mercado para Banco Azul por el nuevo
escenario econémico y politico que vivira el pais y por las
politicas econémicas y por las elecciones legislativas.

El rating asignado tiene su base en los niveles de los indicado-
res de actuacion de las variables claves: la Gestion historica, el
indice de Capitalizacion y de capitales propios, la adecuacion
dela empresa en términos de riesgo tanto en escenarios severos

como en escenarios adversos.
ANALISIS PROSPECTIVO

El entorno y la coyuntura que se perfila para los préximos
afios por impacto global sin precedentes de COVID-19, el
entorno y la crisis del coronavirus, unos meses en shutdown
, un profit warning generalizado, afectard en gran medida el
crecimiento econémico del pais, el cual continta en crisis y
entrara en una depresion corta y severa, una caida rapida y una
recuperacion a partir de septiembre., con un ultimo trimestre
en recuperacion. Con el shocks econémico de la crisis de salud
que se extiende por todo el mundo. El confinamiento necesatio
para contener el coronavirus esta provocando una contraccion
economica varias veces mas profunda que la Gran Recesion.

Con el creciente reconocimiento de que es mas probable una
recuperacion en forma de U . También tendran que tomarse

mas en serio el riesgo de una L o incluso una I, es decir, un
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mercado que permanece plano o en caida libre durante algin tiem-
po, si las dislocaciones financieras severas terminan agravando los
problemas de la economia global. La pandemia no es un shock de
demanda negativo ( consumo, gasto de capital, exportaciones ) que
tendria que ser contrarrestado por politicas monetarias y fiscales
expansionistas para respaldar el gasto agregado. La pandemia del
COVID-19 es, antes que nada, una crisis de oferta.

Vivimos un momento que no tiene parangén, €s como un
shutdown de la actividad econémica. Se avecina un cuarto trimes-
tre del 2020 con la economia en punto muerto. El principal efecto
econémico de la pandemia en el pafs se observé en el segundo
trimestre, dada una contraccién de 19.2%, precedida por el cre-
cimiento de 0.8% en el primer trimestre. Debe sefialarse, que esta
caida es inferior a la de nuestro principal socio comercial, Estados
Unidos, que en el mismo trimestre registré una tasa de -31.4%.Los
resultados econémicos durante los primeros seis meses de 2020
reflejan una contraccion de 9.3% en el Producto Interno Bruto
(PIB) respecto al mismo periodo del afio anterior. La cuenta es
la siguiente: el PIB de una semana es aproximadamente el 2.0 %
del de todo el afio. Si este cae un 25% durante cuatro semanas,
entonces se estan esfumando dos puntos de PIB al mes. Nuestros
datos van estar correlacionados con los de Estados Unidos, con el
debido rezago. El PIB de nuestro pais es -7.9% para el 2020. La
idea de que esta es una crisis transitoria; muchos creen que no hay
que hacer un esfuerzo excesivo porque el margen fiscal es estrecho
y eso alimentarfa las expectativas sobre un parén brutal.

Desde la ultima semana de marzo, el coronavirus ya se mide en
nameros. La produccion industrial —una métrica fundamental para
“la fabrica del mundo”— cay6 un 13,5%. Las ventas al por menor,
expresion del consumo, se hundieron un 20,5%. La inversion en
activos fijos perdié un 24,5%. No solo los resultados de estos tres
indicadores fueron peores de lo esperado, es que en la serie histori-
ca no constan cifras peores para China.. El renacer de la economia
china sigue a buen ritmo. Tras ser capaz de controlar en unos me-
ses la pandemia de coronavirus que ahoga a gran parte del mundo.
Su PIB crecié un 4,9% interanual en el tercer trimestre. Aunque un
poco mas baja de lo previsto, la cifra es envidiable para el resto, y
vuelve a demostrar que una rapida recuperacion es posible si se
consigue controlar al patégeno.

Tras el desplome del primer trimestre —cayé un 6,8%— y el des-
pegue del segundo —crecié un 3,2%—, el tercero apuntala la tan
esperada recuperacion en forma de V que todos ansian. En total, la
segunda economfia mundial se expandi6 durante los primeros nue-
ve meses del afio un 0,7%, y se va acercando al 2% pronosticado
para este 2020 por el Fondo Monetatio Internacional o el Banco
Mundial. La cifra estd muy por debajo del 6,1% del 2019 y es insu-
ficiente para las necesidades de esta nacién, pero la convierte en la
unica gran Entre los datos oficiales desglosados hay factores que
invitan al optimismo. El renacer de la economia china sigue a buen

ritmo. Para el 2020 creci6é un 2.3 % . Tras ser capaz de controlar

en unos meses la pandemia de coronavirus que ahoga a gran
parte del mundo. Su PIB crecié un 4.9% interanual en el tercer
trimestre. Aunque un poco mas baja de lo previsto, la cifra es
envidiable para el resto, y vuelve a demostrar que una rapida
recuperacion es posible si se consigue controlar al patégeno.
Por un lado, la produccion industrial crecié en septiembre un
6,9% interanual, un 1,2% mas que el mes anterior. Por otro,
la inversién en activos fijos también creci6é un 0,8% en estos
nueve meses, revirtiendo asi la caida del 0,3% que marcaba
en agosto. Sus exportaciones siguen fuertes, en particular de
aquellos productos cuya demanda ha crecido durante la pan-
demia (equipos de proteccion sanitaria, bienes electronicos,
etcétera), y sus importaciones también han crecido, aunque
todavia presentan margen de mejora.

Ta economia estadounidense retrocedié un 1,2% durante el
primer trimestre equivalente a una caida del 4,8% en tasa tri-
mestral anualizada, lo que puso fin al periodo de crecimiento
mas largo de su historia. El desempleo estuvo en un pico ré-
cord en muchos pafses —mas de 20 millones de personas en
Estados Unidos perdieron su empleo sélo en abril, lo que lle-
v6 la tasa de desempleo de Estados Unidos al 14,7%. La eco-
nomia de Estados Unidos creci6 a un nivel sin precedentes en
el tercer trimestre, con un aumento del 7,4% del PIB equiva-
lente a un ritmo anualizado del 33,1%, segun el Departamento
de Comercio. El alza se produce después de enormes pérdidas
durante el segundo trimestre, cuando el PIB colapsé tras los
confinamientos masivos durante la primera ola del covid-19 y
cay6 un 9%, la mayor caida. El PIB estadounidense sigue un
3,5% por debajo del nivel precrisis. El PIB estadounidense

para el 2020 es un -3.5% por debajo del nivel precrisis esti-
macién llevada a cabo por la Oficina de Analisis Econémico

BEA, ,una inflacion del 1..4 % ,con una tasa de desempleo de
8.1%.El PIB estadounidense para el 2021 crecio un 5.7%

,una inflacion del 7.0%, con una tasa de desempleo de 3.9%.

El PIB estadounidense para el primer trimestre sel 2022 es
un -1.4% ,una inflacion del 8.5% ,con una tasa de desempleo
de 3.6%.

A finales de marzo, el Gobierno de EE UU logré sacar ade-
lante un plan de rescate de 2,2 billones de dolares, el mayor
plan de estimulos econémicos lanzado por un pais en la his-
toria. El programa, denominado Cares (las siglas en inglés de
Ayuda, Alivio y Seguridad econémica ante el coronavirus),
inclufa una partida de 250.000 millones en cheques directos a
los ciudadanos con sueldos de hasta 75.000 ddlatres. En abril,
se afiadieron otros 484.000 millones de dolares (unos 450.000
millones de euros) para ayudar a los hospitales y a las peque-
fias y medianas empresas. En total, Washington ha movilizado
casi tres billones de délares en ayudas a familias y empresas, si
bien las ayudas del plan Cares concluyeron en mayo.

El indice de paro ha bajado de forma relevante desde el 14,7%
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de abril, en el momento de maximo impacto del cierre de negocio
y las medidas de distancia social. Sin embargo, el porcentaje del
7,9% en septiembre todavia estd lejos del 4,8% de la fecha en la
que Donald Trump tomé posesion de la presidencia en enero de
2017.Y aun mas lejos del 3,5%, el indice mas bajo en medio siglo,
de febrero de 2020.

El nuevo paquete de estimulo fiscal de US$1.9 trillones propuesto
por el presidente Joe Biden fue finalmente aprobado por el Con-
greso y ratificado en las primeras semanas de marzo.. Este plan
de fomento fiscal, sin precedentes en la historia reciente, serfa
complementado dentro de los préximos meses con un plan de in-
fraestructura federal y mitigaciéon del cambio climatico cuyo valor
estimado estarfa cerca de los US$4.0 trillones.

Un punto clave cuando pase la emergencia sanitaria es reflotar el
empleo, esto desencadenaria un circulo virtuoso que devolveria el
equilibro al mercado, ya que permitirfa aumentar a la vez la oferta
y los ingresos familiares que desembocan en el consumo, es decir,
la demanda.

Este dltimo punto, el consumo, es un nudo. Ahora que los focos
mas peligrosos del coronavirus se han desplazado a Europa y
Estados Unidos. La Gran Depresion es el modelo mas proximo a
lo que sucedera en los préoximos meses, mas que la crisis financie-
ra de 2008. La clave reside en que se trata de un shock simétrico
que afecta a todo el mundo a la vez. Estamos pensando en térmi-
nos de ciclo cuando no hay tal cosa: el mundo se ha parado. No
es una recesion, es una depresion.

Se trata de una crisis temporal, _ shutdown _ presiona el botén
de shutdown, luego presiona el botén de inicio y la maquina co-
mienza a funcionar nuevamente. Pero ninguna economia sale ilesa
de un congelamiento trimestral e inquieta que muchos no superen
el primer vigor. En la crisis actual, desenlaces macroeconémicos

y financieros sombrios se han materializado en tres semanas. El
vigor de la salida de la crisis depende de la respuesta sanitaria, el
primero que salga se recuperara mejor.

Pero eso depende también de que los paquetes de rescate y resul-
ten efectivos, no es algo seguro. En el tipico shocks econémicos,
el gobierno gasta dinero para tratar de alentar a las personas a sa-
lir y gastar. En esta crisis, las autoridades exigen que las personas
se queden adentro para limitar el virus. Mientras mas dute esto,

es mas probable que haya destruccion de la capacidad productiva.
Entonces, la naturaleza de la crisis se transforma de temporal a
algo un poco mas duradero.

En todo el mundo, la inversion extranjera directa estd en camino
de disminuir en un 40 por ciento este afio, segiin la Conferencia
de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo. Esto ame-
naza con dafos duraderos a las redes de produccion global y las
cadenas de suministro.

Para nuestro pais es clave el proponer una moratoria del pago de
deudas por periodos que ayuden a normalizar la situacion.

Cuanto mids dure la crisis, sanitaria mayor sera el dafilo econémi-

co y social.

Desde ahora y hasta el final del préximo afio, los paises en
desarrollo estan en peligro de pagar alrededor de § 2.7 tri-
llones de deuda, segun un informe publicado por el organis-
mo de comercio de la ONU. En tiempos normales, podian
permitirse transferir la mayor parte de esa deuda a nuevos
préstamos. Pero el abrupto éxodo de dinero ha llevado a

los inversores a cobrar tasas de interés mas altas por nuevos
préstamos. El gran temor de los paises en desarrollo es que
los shocks econémicos realmente han afectado a la mayorfa
de ellos antes de que los shocks de salud realmente hayan co-
menzado a golpear. En esos momentos, el famoso mercado
puede ser un obstaculo. Esta pandemia no habria sido igual
sin la destruccion de la sanidad publica por las fuerzas del
mercado y que la salud desigual no les sirve a nadie.

Las economias dolarizadas que no tienen su propia moneda
y, por ende, no tienen un prestamista de dltima instancia,
como El Salvador, debe buscar mecanismos financieros
especiales para que el banco central pueda respaldar a su

sistema bancario.Probablemente la mayoria de las economias
tardaran entre dos y tres aflos en regresar a los niveles de

produccién que tenfan antes de la epidemia.el alcance del
efecto de acumulacion generado por las crisis que arremeten
contra la economia global, lo que ha avivado el temor a la
recesion, la pérdida de empleos, el hambre y una caida de

los mercados bursitiles.“La pandemia en si no solo afec-

t6 la produccion y el transporte de mercancias, que fue el
principio original de la inflacién, sino también cémo y donde
trabajamos, como y donde estudian nuestros hijos y los
patrones globales de migracién”.l.a pandemia ha trastornado
casi todo en nuestra vida y, luego, le afladimos una guerra en
Ucrania”.Cuando la gente se quedo en su casa hizo pedidos
de enormes volimenes de articulos —aparatos para hacer
ejercicio, enseres de cocina, equipos electronicos— que reba-
saron la capacidad de fabricarlos y enviarlos, lo que desenca-
dend la gran interrupcion de la cadena de suministro.

El desabasto de productos hizo que aumentaran los pre-
cios. Las empresas en industrias muy concentradas que van
desde la produccion de carne hasta los envios aprovecharon
su predominio en el mercado para acumular ganancias sin

precedentes.Los gobiernos intentan sobrellevar la extrafia
combinacién de un crecimiento econdémico menguante y

precios al alza.

Las prospectiva de Banco Azul con respecto al impacto
de la pandemia COVID-19; ingresos, margen bruto,cuentas
por cobrat, gastos operativos, otros ingtesos / (gastos) y tasa
impositiva; y planes. Implican riesgos e incertidumbres, y los
resultados reales pueden diferir materialmente de cualquier
resultado futuro expresado o implicito, un profit warning;
Los riesgos e incertidumbres incluyen, entre otros: el efecto
de la pandemia COVID-19 en el negocio de la Compafiia,

los resultados de las operaciones, la situacion econémica
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-financiera; el efecto de las condiciones econémicas globales,
nacionales y regionales en el negocio de la Compafifa, inclui-
dos los efectos en las decisiones de compra de los consumi-
dores y las empresas.

Se cifran entre el 2% y el 3% la caida del PIB por cada mes
de confinamiento. Pero la unica forma de recuperar la econo-
mia es controlando el virus: hay una realidad sanitaria.. Todo
el mundo quiere saber cuando acabara la pandemia, pero no
es la pregunta correcta. La pregunta correcta serfa: ¢Cémo va
a continuar.

El respaldo crediticio indiscriminado es buena idea si se parte
del supuesto de que las presiones recientes en los mercados
solo fueron una contraccion de liquidez transitoria que se re-
solvera pronto, cuando después de la COVID-19 haya una
recuperacion fuerte y sostenida. Pero ¢y si esa recuperacién
rapida no se materializa? :Si, como uno sospecha, le lleva afios
a la economia de Estados Unidos y del mundo volver a los
niveles de 20192 Si asi fuera, no parece probable que todas las
empresas sigan siendo viables, o que todos los gobiernos y
municipalidades conserven la solvencia

Dada la escala del desastre econdémico, necesitamos un pro-
grama de ayudas enorme, tanto para limitar los problemas
financieros como para evitar el daflo econémico que persis-
tira cuando la pandemia remita Los créditos a bajas tasas o la
moratorias salvarfan del default a muchas empresas, institu-
ciones, alcaldfas. Con una implementacion correcta, reforzar
la demanda agregada y aumentar el nivel de empleo. Hay que
lanzarse a reestructurar deudas por doquier,serfa mejor pro-
bar una dosis de estimulo monetario/ crediticio normal. El
camino es dar respaldo a casi todas las deudas de la economia
(privadas y de las instituciones y alcaldfas municipales. Una
crisis que (esperamos) solo ocurre una vez en un siglo exige
Puna intervencioén gubernamental a gran escala

Los gobiernos estan planificando grandes paquetes fiscales
para expandir la provisién de atencién sanitaria, proteger las
ndéminas, ofrecer seguro de desempleo adicional, demorar los
pagos de impuestos, evitar quiebras innecesarias, apuntalar el
sistema financiero y ayudar a las empresas y hogares a capear
la tormenta. Los economistas se refieren a la capacidad de
endeudamiento de los gobiernos como espacio fiscal. En re-
sumidas cuentas, cuanto mds plana uno quiere que sea la curva
de contagio o erradicar el virus, mas necesario sera cerrar el
pais —y mas espacio fiscal hara falta para mitigar la depresién
mas profunda que resultara de ello.

Eso deja a los paises en desarrollo en la estacada. Aun en la
mejor de las circunstancias, muchos de ellos tienen un bajo

espacio fiscal , un acceso precario a los mercados financie-

ros, y recurtir a imprimir dinero Y éstas no son las mejores
circunstancias.

Y si El Salvador arriesga a aumentar el gasto y los mercados
olfatean niveles excesivos de deuda, el fantasma de la auste-
ridad terminara de arruinar cualquier esperanza de recupera-
.cién en el corto plazo

Los ingresos seran afectados de forma fuerte por el nuevo esce-
nario econémico y politico, ya que la depresion golpeara fuerte
desde el segundo trimestre del 2020 y las secuelas continuaran
en los préximos afios.

El entorno y la coyuntura que se perfila para los préximos afios
por la crisis del coronavirus y para un pais con dolarizacién de
nuestra economia, en crisis fiscal , afectara en gran medida el
crecimiento econémico del pafs,.

El entorno y la coyuntura que se perfila para los préximos
afios la depresion global y su recuperacién afectara en gran
medida el crecimiento econémico del pais, el cual continda en
crisis. La actual crisis modificara el modelo de negocio y la
estructura de los jugadores del sector financiero y presionara
la cartera de negocio y la liquidez durante el 2020 - 2021 ; es
clave el trabajar en el nivel de exposicién, controlar el riesgo
residual, mejorando el marketing, la calidad de los controles
de gestion y el management.

La cartera de clientes y de créditos sera afectada por la depre-
sién y la crisis delincuencial y por la efectividad organizacional,
ésto puede repercutir en un bajo crecimiento y que se alcance
el punto de equilibrio y la rentabilidad mas tarde. Se requeriran
mas de seis afios para lograr una cuota de mercado aceptable .
Banco Azul cuenta con una serie de competencias que le
pueden permitir lograr que sus resultados no sean afectados
de forma fuerte por el nuevo escenario econémico y politico.
Sin embargo es importante no afectar los niveles actuales de

riesgo con malos clientes, debe mejorarse el proceso de cré-

dito, marketing, ROI y continuar creciendo fuerte en el nivel——
de colocaciones.

Cuenta con suficiente liquidez con tendencia a mantenerse, y
ésta podtia ser susceptible de mejora. Los factores de protec-
ci6én son suficientes.

Banco Azul va a mejorar su situacion de calce, con el acceso
a fondos mediante emisiones , tanto a corto cOMo otros a mas
largo plazo, proporcionandole fuentes a un menor costo que
le permitiran ser mas competitivo y mejorar su rendimiento
técnico.

Cuenta con una serie de competencias medulares (proceso de
crédito, gestion de las relaciones) que le pueden permitir un

giro tactico a sus resultados y operaciones.
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ANALISIS

VOLUMENES DE OPERACION DE
F INANCIERO INTERMEDIACION

Banco Azul S.A. Al 30 de Junio del 2016, Banco Azul S.A. obtiene

Balance General Resumido al 30 de Junio
(Cantidades en Miles de US $)

unos Resultados Post Impuestos de $-5,221.40 Miles, de
$-4,253.50 Miles en Junio de 2017, de $ -3,201.20 Miles
I A A Y2 e Junio de 2018, de $ -784.60 Miles en Junio de 2019, de

Activo de . . . .

| ntermediacion 25245300 34923330 43543070 469,74090 54951540 53402150  $45.80 Miles en Junio de 2020, de $1,233.30 Miles en Junio
Caja y Bancos 52,880.00 58,094.00 77.85290 49,122.40 8483150 65.973.70 de 2021 y de $853 .80 Miles en Junio de 2022.

Inversiones 464590 2591240 3343390 6947740 9076270  60.780.50

Financieras

Banco Azul S.A. estd en la parte del ciclo
Cartera Neta de

. 194927.10 263,627.40 324,14390 351,141.10 37392120 407,267.30 . . . ., .,
Préstamos organizacional de introduccién, con la fusién futura se

moverd aceleradamente a las siguientes fases , con un ritmo
OtrosActivos 1624480 1624160 1813350 2055310 1980100 26,780.90 - .
acelerado de crecimiento en el periodo del 2015 al 2019, y
Activo Fijo 300480 308490 216310 104890 176560 1gosi0  que sehadesenvuelto en una situacion de crisis econémicay
bastante adversa del pais,con cambios en el mercadoy en la
Total Activo 27269260 36855080 455727.30 49224290 57108200 56260550  demanda agregada ocasionada por los problemas de nuestro

modelo econémico y por el desarrollo de la crisis fiscal. Con

Total Pasivo 23246510 314,257.30 40322420 43885260 51548800 505,267.10 i . .
. una coyuntura econdmica y politica particular sesgada por
Pasivos de
Y 210,822.00 312,357.10 307,592.70 437.434.80 499,737.80 494,113.30 . .
Intermediacién el deadlock , que se auna a una alta rivalidad en el sector
Otros Pasivos 21,643.10  1,900.20 1,780.80 1417.80 1575020  11,153.80

financiero, que se sitia en un marco general que afecta a

A todo el pais, el cual se ve particularmente marcado por una
Total Patrimonio 4022750 54,30250 52,503.10 53,390.20 55594.00 57,338.40

desaceleracién econdmica dentro de un bajo crecimiento

Capital Social 60,000 80,000 80,000.00  80,000.00 80,000 80,000
Total Pasivoy crénico y que el crecimiento del la actividad econémica se
Capital 272,692.60 36855080 455727.30 492,242.80 571,082.00 562,605.50 ' - T
ha ralentizado, que a su vez, propicia una disminucién en la
Banco Azul S.A. demanda de los productos de intermediacién bancaria, guerra
Estado de Resultado Resumido al 30 de Junio de precios y morosidad.

(Cantidades en Miles de US $)

Afio 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Al ir aumentando los ingresos por intereses y otros

Ingresos de Operacion 10,692.60 15,410.00 19,493.70 20,167.80 22,955.20 25,768.10 productos, tal como lo muestra el Estado de Resultados Com-

Costos de Operacion 462410 7,17490 9,168.70 10,25020 10456.70 12,054.60 paratlvo, §¢ ve una tendenCla a me]orar IOS resultados, que
plantean altas probabilidades de mejora de cuota de mercado
Reservas de Saneamiento  1,647.00 236690 207040  908.80  1964.00 4,031.90 para el 2017-2019 ; aunque para Junio del 2016 al 2019

2 son negativos los Resultados Post Impuestos producto de
Menos: Gastosde 8,67520 906990 9,066.70 9,13300 9,705.10 8,675.90 g p p

Margen Bruto 442150 586820 8254.60 9.008.80 10,534.50 9,681.60

Operacion la posicién del ciclo de vida organizacional, el de la etapa
Resultado de Operacién 425370 -3201.70 -812.10  -12420 82940  1005.70 . » )
de introduccién con el modelo de negocio actual y de la
operatividad de éste, problemas de manejo de segmentos y de
Fn??)tl;doosames g -425350 -320120 -78460 4580 125570  900.60 P P L £ Y

crecimiento de la cartera. Sin embargo, este efecto positivo

Resultado Post Impuestos 423350 -3.201.20 78460 4580 123330 83380 4o 105 ingresos va acorde con el incremento porcentual en

los costos y Gastos de Operacion.

Las tablas presentan informacion financiera de Banco Azul S.A no se han incluido A Junio del 2016, 2017. 2018. 2019, 2020. 2021 y 2022
todas las cuentas, esta informacion se ha tomado de los Estados Financieros de ’ ’ ’ ’ ’ ’
la empresa a Junio de 2016,2017,2018,2019,2020,2021 y 2022 (Cantidades los primeros afios de funcionamiento, los Resultados de
en Miles de $)

Operacién son negativos, con un total de $-5,222.00 Mi-
les, $-4,253.70 Miles, $-3,201.20 Miles, $-812.10 Miles ,
$-124.20 Miles, $829.40 Miles y $1,005.70 Miles.
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Banco Azul S.A.
Balance General Resumido al 31 de Diciembre

(Cantidades en Miles de US $)

Se ha vivido un efecto combinado

2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019 de un aumento porcentual de los Costos de

ﬁ\?;\'/r%:;acién 59,602.00 47,300.00 100,654.20 197,950.30 310,724.80 499,914.83 603,900.34 Operacmn, los gastos de operacion, con un

Caja y Bancos 59,602.00 46,960.00 23,640.90 35,799.90 52,069.40 92,043.00 110492.50

Inversiones

entorno interno y externo complicado.

S 34000 2,172.40 454750 16,761.80 1995593  27,751.95 )
{nancieras Para Junio de 2022, los Ingresos muestran
Cartera Neta de
S 74.840.90 157,602.90 24121510 387.915.89 465,655.89 un crecimiento del 12.3% con relacién al
periodo anterior, se ha tenido un semestre
OtrosActivos 160800 1035500 16,230.10 1692540 16,729.00 562478  5908.04 con bajo crecimiento. En Junio de 2021, los
— Ingresos muestran un crecimiento del 13.8%
Activo Fijo 4111.00 462990 435220 353230  8450.85  6645.19
con relacién al periodo anterior, se ha teni-
Total Activo  61,210.00 61,766.00 121514.20 219,227.90 331,066.70 519696.81 620,995.04 do un crecimiento . En Junio de 2020, los
_ Ingresos muestran un crecimiento del 3.5%
Total Pasivo 64172 73675 81470 88493 331,150.29 460,221.62 556,405.49 . . . .
Pasivos de con relacién al periodo anterior, se ha tenido

e 64.999.90 172,962.30 271,613.10 458,382.50 554,662.50 )
Intermediacién un semestre congelado por la pandemia. En

Otros Pasivos 4121800 1756.00 182980  1,78440 194990  1839.12 174299 .
Junio de 2019, los Ingresos muestran un cre-

cimiento del 26.5% con relacién al periodo

o 19,991.00 60,009.00 54,684.50 44,481.10 58,087.53 5947519 64,589.55 . . .
Patrimonio anterior, y las utilidades son negativas.
Capital Social ~ 20,000.00 60,00000 60,000.00 6000000 80.000.00 80,000.00 80,000.00
Total Pasivoy .
Capital 61,209.00 61,765.00 121,514.20 219,227.80 331,066.70 519,696.81 620,995.04 En Junio de 2018, los Ingresos muestran un
Banco Azul S.A. crecimiento del 44.1% con relacién al pe-
Estado de Resultado Resumido al 31 de Diciembre riodo anterior, y las utilidades son negativas.
(Cantidades en Miles de US $) . .
En Junio de 2017, los ingresos muestran
un incremento del 116.2% con relacién al
Afio 2013 2014 2015 2016 2017 2018p 2019p . . .-
- periodo anterior y las utilidades netas son
Ingresos de Operacion 18200 159200 2599.70 1323160 24,578.00 39,593.80 39,593.80 . .
— negativas, con tendencia a la alza en los
Costos de Operacién 100 38020 537070 1074520 17320.15 21,751.21 .
Costos de Operacion asi como en los Gastos
Margen Bruto 18200 1,591.00 197200 6070.10 11,659.03 19,773.65 26,747.60

de Operacién .

Menos. Gastosde
Operacion
Resultado de Operacién 900 1600 -5327.60 -1020400 -697240 204630 7.18642 S.A. entre Junio 2016 y Junio 2017, ex-

19100 157500 7299.60 16274.10 17.695.70 17.727.35 19.561.17 Es de hacer notar que Banco Azul

perimentd un aumento del 65.4%, en la
Resultado antes de
Impuestos

Resultado Post Impuestos

900 1900 -532490 -10,203.40 -6977.40 2,046.30 7,186.42 cartera de Préstamos netos. Este incremento,

-9.00 1900 -532490 -1020340 -697740 129420 4,787.93 que llevé los préstamos a un nivelde $ 117.8

Millones en Junio de 2016 y a un nivel de $

Las tablas presentan informacion financiera de Banco Azul S.A no se han incluido todas las cuentas, 194.92 Millones en Junio 2017 . aumentando
esta informacion se ha tomado de los Estados Financieros de la empresa a Diciembre 31 de 2013, : ’
2014,2015,2016,2017,2018,2019 y 2020 y proyecciones de la empresa 2017-2020 (Cantidades su participacién en su segmento del mercado.
en Miles de $)

A Junio del 2018 la cartera de Prés-

2017 2018 2019 2020 2021 2022 tamos Netos tuvo un crecimiento del 35.2%

Jun Jun Jun Jun Jun Jun
Intereses de Préstamos 84.93% 8125% 79.69% 83.92% 74.82% 70.18%

Ingresos de Operacién

con relacion al periodo anterior llegando a

N un total de $ 263.62 Millones.
Comisiones y otros Ing. de Préstamos 981% 7199% 634% 417% 117% 742% $

Interéses y otros Ingresos de Inversiones 1.36% 408% 541% 132% 1254% 10.12% . ;
A Junio del 2019 la cartera de Préstamos
Otros servicios 2.60% 409% 429% 226% 2.65% @ 4.68%

Netos tuvo un crecimiento del 23.0% con
relacion al periodo anterior llegando a un

total de $ 324.14 Millones.
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EstADO DE RESULTADOS : ESTRUCTURA %

Costo de Operacion Utilidad Bruta, Gasto de Operacion, y Utilidad Neta
como porcentaje del Ingreso de Operacién como porcentaje del Ingreso de Operacion
50.8% 455% 46.7%)
46.5% 47.0%
43.2%
46.5% 0 0
38.0% 45.2%  42.3% B.7%
38.0%
3.5%
-20
-105.6%
Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun~
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
[ Utilidad neta antes [ Utilidad antes de I Gastos de Operacion
Para Junio del 2020 la cartera de Préstamos Netos tuvo un de Impuestos .

Fuente:Banco Azul 2022

crecimiento del 8.3% con relacion al periodo anterior llegan- -
Costos de Operacion

do a un total de $ 351.14 Millones. millones de US$

Ingresos de Operacion millones de US$ 13.0

1.5
10.0
8.5
6.0

4.5

3.0

1.5

Jun Jun Jun Jun Jun Jun o Jun Jun  Jun  Jun  Jun Jun Jun Jun
20162017 2018 2019 2020 2021 2022 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

. 2016 0
Costos (en Porcentajes) Gastosde Operau on
Jun (en Porcentajes)
Intereses sobre Préstamos 0.18% 6.12% 972% 944% 1058% 9.03% 9.3% Gastos de
Funcionarios 74.12% 37.36% 27.02% 2081% 19.89% 19.1%  15.0%
Intereses sobre emision 430%  394%  695% 6.0% 5.7% y empleados
fi’:s(r:l‘f;y ol GIRIH A 377% 369% 3022% 3106% 3028% 27.5% 27.6% ~ Generales 02s5% 3394%  24.63% 12507 RIS

Depreciacion y

Amortizaciones
Total Gastos de
Operacion

Total Costosde Operacion  38.0% 432% 46.56% 47.03% 50.82% 45.55% 46.78 1764% 984%  721% 581% 546%  45%  40%

1542% 81.1% 58.86% 4651% 4529% 423%  33.7%
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En Junio del 2021 la cartera de Préstamos Netos tuvo un cre-
cimiento del 6.5% con relacién al periodo anterior llegando
a un total de $ 373.92 Millones.

En Junio del 2022 la cartera de Préstamos Netos tuvo un cre-
cimiento del 8.9% con relacién al periodo anterior llegando
a un total de $ 407.26 Millones.

INGRESOS Y RESULTADOS OPERATIVOS
I ngresos de Operacion:

Los Ingresos Operativos de la Institucion provienen
principalmente de sus Intereses por Préstamos, pero también
influyen en ellos las Comisiones y Otros Ingresos por Prés-
tamos seguidos en tercer lugar por intereses sobre depdsitos.

Al 30 de Junio, los Ingresos de Operacién expe-
rimentaron incrementos continuos desde el 2016 hasta
Junio del 2017 en que muestran un incremento del 116.2%
en el periodo, en su mayoria motivados por los intereses
provenientes de la Cartera de Préstamos. En Junio de 2018
los Ingresos de Operacién crecen en 44.1% con relacion al
periodo anterior. En Junio de 2019 los Ingresos de Operacién
crecen en 26.5% con relacién al periodo anterior , en Junio
de 2020 tienen un crecimiento de 3.5% con relacién a Junio
de 2019, en Junio de 2021 tienen un crecimiento de 13.8%
con relacion a Junio de 2020 y en Junio de 2022 tienen un
crecimiento de 12.3% con relacion a Junio de 2021.

Al analizar el aporte de los rubros principales
dentro del ingreso, se puede observar que los «Intereses de
Préstamos» van evolucionando su participacion dentro del
total de los Ingresos, constituyendo el 89.48%, 84.93 %,
81.25,79.69%, 83.92%, 74.82% y 70.18% para los meses
de Junio de 2016 , 2017, 2018, 2019, 2020, 2021 y 2022
respectivamente.

Los Ingresos por Comisiones y Otros Ingresos de Présta-
mos a Junio del 2016 tienen una menor participacioén en los
ingresos totales del 5.18%;, es el primer afio de este rubro,
mantuvieron la tendencia a convertirse en una buena parte
de los ingresos porcentuales: 9.81% a Junio de 2017,7.99%
en Junio de 2018, 6.34% en Junio de 2019, 4.17% en Junio
de 2020, 7.17% en Junio de 2021y 7.42% en Junio de 2022.

Durante el periodo analizado, Banco Azul S.A. ha
iniciado sus operaciones en el pafs, ha podido crecer frente
a grandes situaciones adversas: el bajo crecimiento de nuestra

i Global
venture
S.A, de CV.

Utilidades Netas Antes de Impuestos- en Millones de délares

0.9
0.04

Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

economia ; todo ésto enmarcado en un ambiente de recesion,
con una gran liquidez en el sistema financiero y marcadas
asimetrias de acceso en el segmento atendido. Por otra parte,
Banco Azul S.A. halogrado incrementar la cartera, a pesar
de la cerrada competencia y baja de los margenes.

Costos de Operacion:

Asi como los Ingresos provienen principalmente
de las operaciones Activas, los Costos de Operacion son el
resultado, en su mayoria, de las operaciones Pasivas de la
institucion, compuestos principalmente por los «Intereses
y otros costos de depdsitos », y luego por «intereses sobre

préstamos ».

Al analizar los Estados de Resultados reportados
a junio, vemos que Banco Azul S.A. ha evolucionado
anualmente sus Costos de Operacioén, pasando del 38.0%
enel 2016, al 43.2% en Junio del 2017, al 46.56% en Junio
de 2018, al 47.03% en Junio de 2019, al 50.82% en Junio
de 2020, al 45.45% en Junio de 2021 y al 46.78% en Junio
de 2022.

El peso porcentual de los Intereses sobre Préstamos
recibidos pasé de constituir el 0.18% en Junio de 2016 y al
6.12% en Junio de 2017, a Junio de 2018 el 9.72%, a Junio
de 2019 el 9.44%, a Junio de 2020 el 10.58%, a Junio de
2021 el19.03% y a Junio de 2022 el 9.3%.
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Gastos de Operacion:

Los Gastos de Operacién han manteni-
do un comportamiento variable pero dentro de
un rango acorde con la estrategia del Banco en
cada uno de los afos. Utilizando el 154.2% de los
ingresos totales del 2016, su mayor concentra-
cion se encuentra en los Gastos de Funcionarios
y Empleados, en sueldos y salarios. El 2017
estos gastos representaron el 81.1% , siempre
con mayor peso en los Gastos de Funcionarios
y Empleados. En Junio de 2018 los Gastos de
Operacién representan el 58.86% con similar
concentracion, en Junio de 2019 los Gastos de
Operacién representan el 46.51% con similar
concentracion , en Junio de 2020 los Gastos
de Operacion representan el 45.29%, en Junio
de 2021 los Gastos de Operacion representan el
42.3% y en Junio de 2022 los Gastos de Ope-
racion representan el 33.7%.

Las Utilidades:
A Junio del 2016 al 2019, Banco Azul
S.A. experiment6 pérdidas de Operacién ori-

ginadas en el rendimiento de las operaciones en
comparacién con los Costos y Gastos.

En el 2016, el 2017, 2018, el 2019,
2020,2021 y el 2022, los Resultados Operativos
permitieron cerrar operaciones con una pérdida
del -105.8%, -39.8%,20.77%,-4.02%,-0.62%,
3.6% y 3.9% respectivamente. A Junio 2016,
la pérdida operativa es de $-5,222.00 Miles,
la fuente mayoritaria de los resultados provino
de las operaciones corrientes, de igual forma
durante Junio del 2017, la utilidad operativa de
Banco Azul S.A. asciende a $-4,253.70 Miles,
en Junio del 2018 la pérdida operativa es de $

-3,201.20 Miles, en Junio del 2019 1la
pérdida operativaes de $ -784.60 Miles,
en Junio de 2020 la pérdida operativa
es de $ -124.20, en Junio de 2021 la
ganancia operativa es de $ 829.40 y en
Junio de 2022 la ganancia operativa es
de $ 1,005.70.

Al 30 de Junio de 2016, 2017,
2018, 2019,2020, 2021 y 2022, los
Resultados Operativos permitieron ce-
rrar operaciones con una pérdida del
-105.6%, -39.8% , -20.77%, -4.02%,
0.23%,5.4% y 3.3% respectivamente.

A Junio 2016, 2017, 2018, 2019, 2020
,la Utilidad Operativa es de $-5,221.40
Miles, $-4,253.50 Miles, $ -3,201.20,
$ -784.60 y $45.80 Miles respectiva-
mente. En Junio de 2021 los Resultados
Operativos son de $1,255.70 Miles.
Para Junio de 2022 los Resultados
Operativos son de $853.80 Miles.

Es importante hacer notar que
en el 2016, la sumatoria de Costos y
Gastos mds Reservas constituyen el
205.6% del total de los Ingresos de
Operacion, en el 2017 representan el
139.7%, en el 2018 el 120.8%, en el
2019 el 104.2%, en el 2020 el 100.6%,
en el 2021 el 96.45% vy en el 2022 el
96.10%; por lo que serfa vdlido asumir
que la unica posibilidad de reduccién
de estos porcentajes a futuro es a través
de la cartera de créditos y de los costos
de operaciéon particularmente en el
rubro intereses sobre préstamos y
disminuir los Gastos de Operacion,
particularmente en el rubro de Gastos
Generales, escogiendo mejor el nivel
de exposicidn de los clientes.

DE LA GESTION

DE LOS PRESTAMOS

Composicion de la Cartera de
Préstamos

Al 30 de Junio el 2016 la
cartera totalizé $117.8 Millones en
préstamos netos. En el 2017 la cartera
experiment6 un incremento del 65.5%
pasando a $194.8 Millones en préstamos
netos. En Junio del 2018 la cartera
crecié nuevamente en 35.2% pasando
a $ 263.6 Millones. En el 2019 la
cartera experimentd un incremento del
23.0 % pasando a $324.14 Millones en
préstamos netos , en Junio del 2020 el
incremento fue de 8.2% con una cartera
de $351.14 Millones, en Junio del 2021
el incremento fue de 6.5% con una
cartera de $373.92 Millones y en Junio
del 2022 el incremento fue de 8.9% con
una cartera de $407.26 Millones.

En cuanto a la exposicién
en la colocacion de fondos, la
Institucién presenta un buen grado de
desconcentracion de la cartera crediticia,
ya que debido al segmento en el que
trabaja, no tiene exposiciones relevantes
de concentracién lo que es un factor
bajo de vulnerabilidad y exposicién
de riesgo crediticio para la Institucién
ante cualquier cambio en el entorno
econdémico-financiero. Salvo en el caso
actual de la situacion de crisis nacional
que aumenta el riesgo sistémico, por
depender sus resultados de forma directa
con los ciclos econdmicos de nuestro
pais. Hay que ver este aspecto como una
ventaja competitiva siempre y cuando se
midiera adecuadamente la exposicién
del riesgo de cada cliente, lo cual ha sido
el escollo que se ha vivido.

CARTERA BRUTA POR CLASIFICACION

DE RIESGO A JUNIO  (EN PORCENTAJE)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 Indices de Administracion de los Créditos Cifras en miles US$

Clase
Jun Jun Jun Jun Jun Jun
Al 96.73% 95.10% 93.15% 90.98% 92.64% 84.35% Datos Jun 16 Jun 17 Jun 18 Jun 19 Jun 20 Jun 21 Jun 22
A2 141% 1.19% 1.51% 296% 1.66% 5.06% Cartera Préstamos Brutos 118,708.32 198.,561.56 271,010.06 329,014.47 355,997.79 379,309.85 416,810.10
B 0.62% 140% 151% 252% 229%  4.18% i
Cartera de Préstamos Netos 117,803.20 194,927.10 263,627 .40 324,143.90 351,141.10 373,921.20 407,267.30
Cl 042% 043% 0.54% 0.90% 0.81% 131% Préstamos Vencidos 975.04 3,634.49 7,382.60 6,488.87 4,820.72 15,025.11 22.399.88
C2 0.21% 0.24% 0.70% 0.71% 1.41% 3.33% Reserva contablizada 905.16 3,634.49 7,382.60 6,879.40 4,820.70 5297.10 9.,542.80
022% 022% 026% 028% 041% 0.57% ‘
Dl g . : : g i Re"servas e Sar!eamlem(]/ 92.8% 100.0% 100% 106.02% 100.00% 35.25% 42.60%
Préstamos Vencidos
D2 0.19% 022% 0.19% 017% 023% 032%
Préstamos Venc./Patrimonio
E 020% 1.19% 2.13% 150% 054%  0.88% v Res de Saneamiento 1852 a2 12 B D0=8 b2 05
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Cartera Total y Préstamos Vencidos:

En Junio del 2016 Ia distribucién por
calificacién de cartera estaba com-
puesta en un 96.73 % por Préstamos
Clase «A», ocupando el segundo lugar
la cartera Clase «Al» conun 1.41%, el
tercer lugar la Cartera Clase «B» 0.62%
y el cuarto lugar la Cartera Clase «C1»
042%.

Parael 2017, en junio la car-
tera Clase «Al» fue un 95.1 % del total
de Cartera Bruta; el segundo lugar fue
ocupado por los préstamos «B» 1.40%
y los préstamos Clase «A2» 1.19 %
ocuparon el tercer lugar de la cartera al
dia. Pero es de hacer notar que la mora
se concentra en las carteras clase C1 un
0.43% y C2un 0.24% 'y que las carteras
problematicas, las clasificaciones DI,
D2y E, representaron un 0.22%,0.22%
y 1.19 % respectivamente.

A Junio de 2018 la cartera Cla-
se «Al» fue un 93.15 % del total de
Cartera Bruta; el segundo lugar fue
ocupado por los préstamos «B» 1.51%
y los préstamos Clase «A2» 1.51 %
ocuparon el tercer lugar de la cartera al
dia. Pero es de hacer notar que la mora
se concentra en las carteras clase C1 un
0.54% y C2un 0.70% y que las carteras
problematicas, las clasificaciones D1,
D2y E, representaron un 0.26%,0.19%
y 2.13% respectivamente.

A Junio de 2019 Ia cartera Clase
«Al» fue un 90.98% del total de Carte-
ra Bruta; el segundo lugar fue ocupado
por los préstamos «A2» 2.96%« y los
préstamos Clase B» 2.52% ocuparon el
tercer lugar de la cartera al dia. Pero es
de hacer notar que la mora se concentra
en las carteras clase C1 un 0.90% vy
C2 un 0.71% y que las carteras pro-

blematicas, las clasificaciones D1, D2
y E representaron un 0.28%, 0.17% y
1.50% respectivamente.

A Junio de 2020 la cartera Clase
«Al» fue un 92.64% del total de Cartera
Bruta; el segundo lugar fue ocupado
por los préstamos «A2» 1.66%« y los
préstamos Clase B» 2.29% ocuparon el
tercer lugar de la cartera al dia. Pero es
de hacer notar que la mora se concentra
en las carteras clase C1 un 0.81% y C2
un 1.41% y que las carteras problema-
ticas, las clasificaciones D1, D2 y E,
representaron un 0.41%,0.23% y 0.54%
respectivamente.

A Junio de 2021 la cartera Clase
«Al» fue un 84.35% del total de Cartera
Bruta; el segundo lugar fue ocupado

por los préstamos «A2» 5.06%« y los
préstamos Clase B» 4.18% ocuparon
el tercer lugar de la cartera al dia.
Pero es de hacer notar que la mora se
concentra en las carteras clase C1 un
1.31% y C2 un 3.33% y que las car-
teras problematicas, las clasificaciones
D1, D2y E, representaron un 0.57%,
0.32% y 0.88% respectivamente.

Posee unos pasivos de intermediacion
de $126.41 Millones a junio del 2016
diversificado en las lineas y en los
tipos de fuentes.

De igual manera, aunque los
depdsitos de clientes son la fuente

principal del fondeo, a junio de 2016,

ROE (Utilidad Neta/Patrimonio)

Jun Jun Jun

Generadores Claves del Rendimiento del Patrimonio

Retorno del Patrimonio (ROE)
Margen Bruto de Utilidad
Retorno de los activos (ROA)
Margen de Utilidad Neta (ROS)

Ingresos de Operacién/Activos Totales

Gastos de Operacion/Total de Activos

i Glohal

venture
5.4, de C.V.

2016 2017 2018
Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019
-0.1056  -0.1057 -0.0590 -0.0149
0.0198 0.0222 0.0222 0.0231
-0.0295  -0.0156 -0.0156 -0.0017
-1.0557  -0.3978 -0.2077 -0.0402
0.0279 0.0392 0.0392 0.0428
0.0430 0.0318 0.0246 0.0199

2.2

1.4

Jun Jun Jun Jun

2019 2020 2021 2022

Jun Jun Jun
2020 2021 2022
0.00086 0.02218 0.01489
0.0214 0.02267 0.02069
0.00009 0.0022 0.0015
0.0023 0.054 0.033
0.0410 0.040 0.046
0.0186 0.0170 0.0154
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los fondos presentaban saldos con depésitos de clientes
69.24 %, préstamos un 2.0%( Bandesal 2.02% ), Diversos
1.09 % del total de activos.

Posee unos pasivos de intermediacién de $210.82
Millones a junio del 2017 poco diversificado en las lineas
y en los tipos de fuentes.

De igual manera, aunque los depdsitos son la
fuente principal del fondeo, a junio de 2017, los fondos
presentaban saldos con depdsitos de clientes 66.48 % ,
préstamos un 10.43%( Bandesal 10.43% ), Diversos 0.40
% del total de activos.

Posee unos pasivos de intermediacién de $312.35 Millo-
nes a junio del 2018 poco diversificado en las lineas y

en los tipos de fuentes.

De igual manera, aunque los dep6sitos son la fuente
principal del fondeo, a junio de 2018, los fondos presen-
taban saldos con depdsitos de clientes 62.59 % , préstamos
un 14.09 % Bandesal ), titulos Emision certificados de
inversion CIBANAZUL1 (tramo 1-3) 6.23%, Diversos
1.23 %.

Posee unos pasivos de intermediacién de $401.44 Mi-
llones a junio del 2019. De igual manera, aunque los
depésitos son la fuente principal del fondeo, a junio de
2019, los fondos presentaban saldos con depdsitos de
clientes 67.5% ,préstamos un 12.5 % Bandesal ), titulos
Emision certificados de inversion CIBANAZULI ( tramo

Activos Totales/Niamero de Empleados

en milesde $

i L A L L
Jun Jun . Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Eficiencia Operativa

0.50 0.50

0.46
046 046 0:44
0.43
0.40 0.38
030
020
0.10
0.00

Jun Jun ‘Jun /Jun’ Jun’ Jun' Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Utilidades Netas/Numero de Empleados

en milesde $

Jun Jun Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1-3) 5.6%, Diversos 0.23 %.

Posee unos pasivos de intermediacién de $437.443 Mi-
llones a junio del 2020. De igual manera, aunque los
depdsitos son la fuente principal del fondeo, a junio de
2020, los fondos presentaban saldos con depdsitos de
clientes 61.2 % $301.09 millones, préstamos un 11.6 %
Bandesal $57.20 millones), titulos Emision certificados
de inversion $62.88 millones CIBANAZULI ( tramo 1-4
$19.26 millones ) , CIBANAZUL?2 ( tramo 1-2 $42.80
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Coeficientes de Eficiencia

Jun Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021

Eficiencia Operativa 0.3804 04324  0.4656 0.4697 0.5040 0.4472
Gastos de Operacion / Activos 00430  0.0318  0.0246  0.0199 0.0186 0.017

Activos Totales / Ntiimero de
Empleados

Utilidades Netas /

. -17.40 1195 -8.58 -1.9183 0.1139 2.875
Numero de Empleados

Rendimiento Técnico /ingresos

A -1.0539  -0.3366  -0.1105 0.0542 0.1081 0.145
de Operacién

Gastos de Operacion/Activos
15%
12%
9%

6%
4.3% /310

3% 2.4%
1.9%
. 18% /1.7% // 1.5%

Jun/ Jun / Jun " Jun |/ Jun ' Jun/ Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

14.7% 14.7%

11.59
5% 10.8% 9.7% 10.1%

Jun  Jun Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

millones) 12.8%, Diversos 0.20 % del total de activos.

Posee unos pasivos de intermediacion de $499.73 Millones a
junio del 2021. De igual manera, aunque los depésitos son
la fuente principal del fondeo, a junio de 2021, los fondos
presentaban saldos con depo6sitos de clientes 63.1 % del total
de activos $360.31 millones, préstamos un 10.4 % del total de
activos (Bandesal $59.60 millones), titulos Emisién certifi-
cados de inversién $56.06 millones CIBANAZULI1 (tramo
1-4 $13.26 millones ), CIBANAZUL?2 ( tramo 1-2 $42.80
millones) 10.0% del total de activos, Diversos 0.30 % del

total de activos.

lobal

590.56 765.99 988.10  1,114.25 1,22448  1,331.19

494 52.5/53.
45 .40.2
Y [
o - iy
Patrimonio / Activos
en porcentaje 0.0

Jun ‘Jun "Jun " Jun’ Jun’ Jun ' Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Activo Fijo / Patrimonio

Jun .
en porcentaje

2022

0.4697
0.0154 9.0
131143 75
6.0

1.990
4.5

0.128

Jun  Jun Jun Jun Jun Jun Jun
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Patrimonio - en Millones de délares

60
54.3 533 /955 | 513

Tiene unos pasivos de intermediacién de $494.11 Millo-
nes a junio del 2022. De igual manera, aunque los depé-
sitos son la fuente principal del fondeo, a junio de 2022,
los fondos presentaban saldos con depdsitos de clientes
66.6 % del total de activos $374.48 millones, préstamos
un 9.0 % del total de activos (Bandesal $50.63 millones),
titulos Emision certificados de inversién $56.06 millones
CIBANAZULI (tramo 1-4 $7.26 millones ), CIBANA-
ZUL2 ( tramo 1-2 $34.24 millones) 7.5% del total de

activos, Diversos 0.40 % del total de activos.

Razones de Rentabilidad

El Rendimiento sobre los Activos (ROA) a
junio del afio 2016 ha reflejado un -2.95%, mientras
que en el afio 2017 fue un -1.56 %, en el 2018 es de
-0.87%,enel 2019 es de -0.17%, en el 2020 es de 0.009
% , enel 2021 es de 0.22 % y en el 2022 es de 0.15 %.
Banco Azul S.A. estd expandiendo su cartera a un ritmo

alto de crecimiento, mejorando su situaciény buscando
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recuperar su estructura de costos.

El Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE). A junio
del 2016 el ROE mostraba una situacién llegando al -10.56%.
Enel 2017, ajunio presentaba la cifrade -10.57%,en Junio
de 2018 el -5.90%, en Junio de 2019 el -1.49% , en Junio
de 2020 el 0.09%, en Junio de 2021 el 2.22%. y en Junio de
2022 el 1.49%.

El Margen de Utilidad Neta (ROS) a junio tuvo
el comportamiento siguiente: de haber presentado cifras del
-105.5, en Junio del 2018 es de -20.8% 7% al 2016, en el
2017 el comportamiento es el -39.78%, en Junio del 2019
es de -4.02%, en Junio de 2020 es de 0.023%, en Junio de
2021 es de 5.37% y en Junio de 2022 es de 3.31%.

Razones de Eficiencia

La eficiencia operativa estd en correlacién con los
anteriores indicadores en Banco Azul S.A. 'y se refleja en
la relacién entre los Gastos de Operacion y los Ingresos por
intereses mas los otros ingresos. Para junio 2016 se obtu-
vo un coeficiente del 38.04%, durante el 2017 el indice de
Eficiencia Operativa en junio es un 43.24%, en el 2018 es
de 46.56%,en el 2019 es de 46.97%, en Junio de 2020 es de
50.40%, en Junio de 2021 es de 44.72% vy en Junio de 2022
es de 46.97%

Larazén de Activos/Nimero de Empleados a junio
del 2016 muestra un resultado de $590.56 Miles, $765.99
Miles a junio del 2017, de $ 988.09 Miles en Junio de 2018,
de $ 1,114.25 Miles en Junio de 2019, es $ 1,224.48 Miles
en Junio 2020, de $ 1,331.19 Miles en Junio 2021 y es $

1,311.43Miles en Junio 2022,

empleados que han manejando las operaciones de Banco

ésto se debe al nimero de

Azul S.A. y al gran aumento en los activos al crecer los

créditos y operaciones.

Similar tendencia en el comportamiento refleja el
indice de Utilidad Neta/Nimero de Empleados, para junio
2016 este ratio fue de $-17.40 Miles, en junio 2017 este
ratio fue de $-11.95 Miles, $ -8.58 Miles en Junio de 2018,
$ -1.91 Miles en Junio de 2019, $ 0.11 Miles en Junio de
2020, $ 2.875 Miles en Junio de 2021 y $ 1.990 Miles en
Junio de 2022. La busqueda del rightsizing, perfilar el siste-
ma y modelo de negocio de Banco Azul S.A. , conllevard a
mejorar este indice y los otros indices de eficiencia, aunado
al trabajo de continuar en los niveles actuales de la expo-
sicion al riesgo de sus clientes, el marketing, el fondeo, de
captacion y colocacién que mejorard el rendimiento técnico

y apalancamiento de Banco Azul S.A..

Larelacién Gastos de Operacion/Activos reflejé a junio una
proporcion del 4.3 % en el 2016, en el afio 2017 a junio
esta razdn se ubicé en un 3.1 %, en Junio de 2018 en 2.4%,
en Junio de 2019 en 1.99%, en Junio de 2020 en 1.86%, en
Junio de 2021 en 1.70% y en Junio de 2022 en 1.54%.

Coeficientes de Capital:

El coeficiente Patrimonio/Activos a junio refleja una
tendencia positivaenel 2016,2017,2018,2019,2020,2021
y 2022,27.9%,14.75%,14.73%,11.52%,10.85%,9.73% y

10.19%. Esto ultimo refleja el aumento del activo originado

en el incremento en cartera.

Clasificacion de Riesgo Banco Azul . Septiembre 2022




Informe Anual
de Gobierno Corporativo
2021



Informe Anual de Gobierno Corporativo Pagina 2 de 12

INFORMACION GENERAL

Conglomerado Financiero local al que pertenece.
Banco Azul de El Salvador, S.A. pertenece al Conglomerado Financiero Grupo Azul, S.A., de conformidad
ala Ley de Bancos.

Entidades miembros del Conglomerado Financiero local, cuando aplique y principal negocio.

Grupo Financiero Internacional al que pertenece.
El Conglomerado Financiero Grupo Azul no pertenece a un Grupo Financiero Internacional.

Grupo Empresarial al que pertenece.
El Conglomerado Financiero Grupo Azul no pertenece a un Grupo Empresarial.

Estructura de la propiedad accionaria de la entidad.
= |nversiones Financieras Grupo Azul, S.A. 98.8513113%
= Otros, 1.1486888%

ACCIONISTAS
Numero de Juntas Ordinarias celebradas durante el periodo y quérum.

Fecha de sesion . Quorum |
17 de febrero del 2021 98.98%

Numero de Juntas Extraordinarias celebradas durante el periodo y quérum.

Fecha de sesién . Quorum |
17 de febrero del 2021 98.98%
30 de julio del 2021 99.10%




Informe Anual de Gobierno Corporativo

Pagina 3 de 12

. JUNTA DIRECTIVA

1. Miembros de la Junta Directiva y cambios en el periodo informado.

Cargo Nombre
Presidente Carlos Enrique Araujo Eserski
Vicepresidente Fernando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Director Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison

Primer Director Propietario

Raul Alvarez Belismelis

Segundo Director Propietario

Luis Rolando Alvarez Prunera

Tercer Director Propietario

Oscar Armando Rodriguez

Cuarto Director Propietario

Marta Evelyn Arevalo de Rivera

Primer Director Suplente

Pedro José Geoffroy Carletti

Segundo Director Suplente

Claudia Alexandra Maria Araujo De Sola

Tercer Director Suplente

Carlos Roberto Grassl Lecha

Cuarto Director Suplente

Mario Wilfredo Lépez Miranda

Quinto Director Suplente

Carlos Santiago Imberton Hidalgo

Sexto Director Suplente

Maria de los Angeles Pacas Martinez

Séptimo Director Suplente

Darwin Isaac Romero Membrefio

Descripcion de la Politica de nombramiento de los miembros de la Junta Directiva.

2. Cantidad de sesiones celebradas durante el periodo informado.
Durante el afio 2021, se llevaron a cabo veinticinco sesiones de Junta Directiva de Banco Azul S.A., segun
consta en el registro respectivo.

Los periodos de los miembros de la Junta Directiva son de tres afios pudiendo ser reelectos.

Operaciones realizadas por los miembros de la Junta Directiva con otras partes vinculadas de acuerdo al
marco legal aplicable a la entidad.

Durante el afio 2021, no se realizaron operaciones vinculadas con miembros de Junta Directiva a titulo
personal. Se realizaron operaciones con las siguientes empresas relacionadas por propiedad y/o

administracion:

Empresa Tipo de Relacion

Inversiones Financiera Grupo Azul, S.A. de C.V.

Arrendamiento

Inversiones Olimpica, S.A. de C.V.

Arrendamiento

PUNTOCOM S.A. DE C.V.

Servicios Tecnoldgicos

Seguros Azul Vida,S.A. Seguros de Personas

Primas de Seguro

Seguros Azul,S.A.

Primas de Seguro

Technology Group S.A. de C.V.

Servicios Varios

Valores y Servicios Regionales S.A. de C.V.

Personal Outsourcing

Banco G&T Continental El Salvador, S.A.

Asesorias de Colocacion

Descripcion de la politica sobre la rotacion o permanencia de miembros, en el caso que aplique.
No aplica la politica sobre permanencia o rotacion de los miembros de Junta Directiva.
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6.

1.

Informe de las capacitaciones recibida en temas de gobierno corporativo o0 en materias afines.

La capacitacion relacionada con gobierno corporativo se brindd el 25 de junio de 2020, quedando asentado
en el acuerdo 2 del acta 30/2020. A su vez, se impartira una nueva capacitacion en el primer semestre del
2022 para la Junta Directiva.

Indicar que cuenta con Politica de remuneracion de la Junta Directiva.
De conformidad a lo aprobado por la Junta General de Accionistas, los Directores de Junta Directiva reciben
doscientos cincuenta dolares por sesion asistida.

ALTA GERENCIA
Miembros de la Alta Gerencia y los cambios durante el periodo informado.

Cargo | Nombre
Director Ejecutivo Oscar Armando Rodriguez
Director Financiero Miguel Angel Cuéllar
Director de Operaciones René Gerardo Cuestas Valiente
Director de Riesgos Carlo Roberto Escalante
Director Legal Horacio Larios
Director de Tecnologia Luisa Veronica Gonzalez Ortiz
Directora de Negocios Patricia Paniagua de Suarez
Gerente de Gestion Humana Rocio del Carmen Alfaro
Gerente de Auditoria Interna Manuel Antonio Escobar
Gerente de Cumplimiento Alexandra Gonzélez
Gerente de Gran Empresa e Institucional | Edgardo Velasquez Garay
Gerente de Depositos Soffa Lorena Navas de Rodriguez
Gerente de Riesgos de Créditos José Gilberto Ascencio Lemus
Gerente de Cash Management Karina Lourdes Cabrera Pineda
Gerente de Agencias Rosa Estela Nufiez de Trabanino
Gerente de Mercadeo Ana Matilde Iglesias de Menéndez
Gerente de Banca PYME Marleny del Carmen Deras de Amaya
Gerente de Canales José Juan Callejas Cruz
Gerente de Préstamos Susana Margarita Meza de Cruz

Cambios en la Alta Gerencia:

Nombre (0F:111]o][0] Fecha

Director de Productos y Comunicaciones | Xavier Vinals Ros Salida 15/10/2021

Politica de seleccion de la Alta Gerencia.

La seleccién de la Alta Gerencia de Banco Azul de El Salvador se realiza de acuerdo con los lineamientos
establecidos dentro de la Politica de Gestion Humana, la cual incluye requisitos de reclutamiento, seleccion
de personal y contratacion de personal.




Informe Anual de Gobierno Corporativo Pagina 5 de 12

3.

2.

Informe de cumplimiento de las politicas y controles internos aprobados por la Junta Directiva

Con el objetivo de identificar y controlar riesgos del Banco, se cuenta con un proceso de evaluacion de
riesgos y controles con los duefios de procesos. Como producto de estas evaluaciones, Banco Azul cuenta
con controles a nivel de entidad y a nivel de actividad, los cuales se encuentran documentados en nuestra
matriz de controles. Dichos controles y matrices son disefiados en base a mejores practicas del estandar
COSO (Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway).

El disefio y efectividad de los controles internos, que incluyen estos dentro de las Politicas, a nivel general,
son satisfactorios. En el afio 2021, se llevé a cabo planes de accién para establecer mejoras en los
procesos y procedimientos de evaluacion, que se detallaron en el 2020 por parte de Auditoria Interna,
dejando subsanadas estas observaciones.

COMITE DE AUDITORIA
Miembros del Comité de Auditoria y los cambios durante el periodo informado.

Durante 2021, la Junta Directiva en sesién nimero 1/2021, de fecha catorce de enero de dos mil veintiuno,
se acordo la reestructuracion del Comité de Auditoria, de la siguiente manera, salida del comité de la
Directora Carmen Aida Lazo de Sanjines, quien ostentaba el cargo de Integrante; asi como, quedo
establecida la participacion de Carlos Enrique Araujo Eserski (Presidente de Junta Directiva) y Pedro José
Geoffroy Carletti (Director de Junta Directiva) como Invitados Permanente.

Por lo que el comité quedé conformado de la siguiente manera:

Cargo ‘ Nombre
Presidente Marta Evelyn de Rivera
Secretario Manuel Antonio Escobar
Integrante Oscar Armando Rodriguez
Integrante Carlos Santiago Imberton Hidalgo

Invitado Permanente Carlos Enrique Araujo Eserski
Invitado Permanente Pedro José Geoffroy Carleti
Invitado Permanente Gerardo Cuestas

NUmero de sesiones en el periodo.

N° de sesiones Tipo de sesion Fecha de sesion
1 Ordinaria 20/01/2021
2 Ordinaria 28/01/2021
3 Ordinaria 14/04/2021
4 Ordinaria 14/07/2021
5 Ordinaria 13/10/2021
6 Ordinaria 11/11/2021
7 Ordinaria 07/12/2021
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VI

Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo.

a) Apoyar a la Junta Directiva a cumplir con sus responsabilidades de supervision del sistema de control
interno de Banco Azul de El Salvador, S.A.

b) Efectuar seguimiento a las actividades de Auditoria Interna y Externa, evaluando su adecuado
desempefio.

c) Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta Directiva y de las disposiciones de los entes
reguladores y supervisores.

d) Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes del auditor interno, auditor
externo, Superintendencia del Sistema Financiero y de alguna otra institucion, para corregirlas o para
contribuir a su desvanecimiento.

e) Contribuir en el disefio y aplicacion del control interno, proponiendo las medidas correctivas
pertinentes.

f)  Verificar el cumplimiento de las leyes y normas aplicables.

g) Presentar ala Junta Directiva el Plan de auditoria para el afio 2022.

Temas corporativos conocidos en el periodo.

&

Propuesta a la Junta Directiva, para el nombramiento de Auditor Externoy Fiscal para el ejercicio 2021.
Propuesta, a la Junta Directiva, del plan de auditoria interna para el afio 2022.

Seguimiento a los planes de trabajo de auditoria interna y externa.

Seguimiento a observaciones de auditoria interna, externa y Superintendencia del Sistema Financiero.
Conocimiento de estado de controles sobre los procesos revisados por auditoria interna y externa.

) Conocimiento y recomendacion de informes trimestrales de auditoria interna.

O
~

—h
RUARS Rz

COMITE DE RIESGOS

Miembros del Comité de Riesgos y los cambios durante el periodo informado.
Cargo | Nombre |

Presidente Raul Alvarez Belismelis

Vicepresidente Wilfredo Lopez Miranda
Integrante Oscar Armando Rodriguez
Integrante Pedro José Geoffroy
Integrante Juan Alfredo Pacas
Secretario Carlo Roberto Escalante

NUmero de sesiones en el periodo.

N° de sesiones Tipo de sesion Fecha de sesion
1 Ordinaria 27/01/2021
2 Ordinaria 17/03/2021
3 Ordinaria 21/04/2021
4 Ordinaria 12/05/2021
5 Ordinaria 15/06/2021
6 Ordinaria 21/07/2021
7 Ordinaria 18/08/2021
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VII.

8 Ordinaria 29/09/2021
9 Ordinaria 20/10/2021
10 Ordinaria 16/11/2021
11 Ordinaria 15/12/2021

Detalle de las principales funciones desarrolladas en el periodo.

a) Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la entidad, su evolucion, sus efectos en
los niveles patrimoniales y las necesidades adicionales de mitigacion.

b) Velar por que la entidad cuente con la adecuada estructura organizacional de riesgos que supervise
las estrategias, politicas y recursos para la gestion integral de riesgos.

c) Asegurar e informar a la Junta Directiva la correcta ejecucion de las politicas aprobadas.

d) Aprobar las metodologias de gestion de cada uno de los riesgos.

Temas corporativos conocidos en el periodo.

Informe de Riesgo de Liquidez

Andlisis de la cartera de préstamos de Banca de Empresas

Actualizaciones a Politicas de Otorgamiento de Crédito Banca de Personas y Banca de Empresas
Actualizaciones a Politicas de Otorgamiento de Tarjetas de Créditos y Consumo

Informe de Compafiias de Seguros

Actualizacion de Politica de Gestidn de Riesgos Integral

Informe de Riesgos Operacional, Continuidad del Negocio y Seguridad de la Informacion.

Informes de cumplimiento de normativas NRP-24 “Normas técnicas para el sistema de Gestion de
Continuidad del Negocio” y NRP-23 “Normas técnicas para la Gestion de la Seguridad de la
Informacion”.

i.  Actualizacion de politica de Seguridad de la Informacion

. Informes de Gestién de Cobranza

STe o a0 o

GOBIERNO CORPORATIVO Y ESTANDARES ETICOS

Descripcion de los cambios al Cadigo de Gobierno Corporativo durante el periodo.
Durante el afio 2021 no existieron cambios al Cddigo de Gobierno Corporativo.

Descripcion de los cambios al Cadigo de Etica o de Conducta durante el periodo.
Durante el afio 2021 no existieron cambios al Cédigo de Etica.

Informe del cumplimiento de las politicas de Gestion y Control de conflictos de interés y operaciones con
partes relacionadas.

De conformidad a la norma establecida para la Gestion y Control de Conflictos de intereses y operaciones
con partes relacionadas, se le ha dado el cumplimiento a la misma y se han respetado los limites
establecidos.
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VIIL.

TRANSPARENCIA Y REVELACION DE INFORMACION

1. Atencién de los clientes.

Actualmente contamos con 9 agencias para la atencidn de nuestros clientes:

1.

Azul Apopa

Centro Comercial Plaza Mundo
Apopa, primer nivel local 37, kilometro
12 Carretera Troncal del Norte,
Apopa, San Salvador.

Tel: 2555-8114

Azul Centro

Av. Cuscatlan #.417, San Salvador
Tel: 2555-8117

Azul Masferrer

Av. Masferrer Norte #520, Col. Lomas
Verdes, San Salvador.

Tel: 2555-8116

Azul Merliot

Av. Jayaque, Calle  Chiltiupan,
Poligono D-2, Jardines del Volcan
Uno, Santa Tecla.

Tel: 2555-8252

Azul Olimpica

Av. Olimpica y Alameda Manuel
Enrique Araujo #3553, Colonia
Escalén, San Salvador.

Tel: 2555-8111

6. Azul Santa Ana

Local 219B Nivel 2, Centro Comercial
Metrocentro Santa Ana, Ciudad y
Departamento de Santa Ana

Tel: 2555-8119

Azul San Miguel

Carretera Panamericana y Avenida
Nicaragua, Kilémetro 140, Centro
Comercial la Plaza Local No. 2, San
Miguel.

Tel: 2555-8184

Azul Santa Tecla

Centro Comercial Santa Tecla, Calle
Panamericana y Av. Melvin Jones,
local 1, Santa Tecla, La Libertad.

Tel: 2555-8112

Azul Soyapango

Plaza Soyapango, Locales C6, C7 y
C8 ancla G, Blvd. del Ejército
Nacional, Soyapango, San Salvador.
Tel: 2555-8115

En adicion a nuestras agencias, contamos con los siguientes medios de atencién para atender y resolver
las necesidades de nuestros clientes:

Al6 Azul: 2555-8000
Atencion via WhatsApp: 7919-2000

Correo electrénico para registro de quejas: soluciones@bancoazul.com
Correo electrénico para registro de solicitudes o gestiones: aloazul@bancoazul.com

Sitio web y chat: www.bancoazul.com

Nuestras redes sociales:
Facebook: @BancoAzulSV
Twitter: @Banco_Azul
Instagram: @banco_azul



mailto:soluciones@bancoazul.com
mailto:aloazul@bancoazul.com
http://www.bancoazul.com/

Informe Anual de Gobierno Corporativo Pagina 9 de 12

2. Detalle de los principales hechos relevantes de la entidad, de conformidad a la normativa aplicable, durante
el periodo del informe anual.

a)

Celebracion de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas el dia 17 de febrero de 2021,
en la cual se eligié la nueva conformacion de la Junta Directiva del banco para el periodo de 2021 a
2024, la cual se muestra a continuacion:

Director Presidente Carlos Enrigue Araujo Eserski

Director Vicepresidente Fernando Alfredo De La Cruz Pacas Diaz
Director Secretario Manuel Antonio Francisco Rodriguez Harrison
Primer Director Propietario Raul Alvarez Belismelis

Segundo Director Propietario

Luis Rolando Alvarez Prunera

Tercer Director Propietario

Oscar Armando Rodriguez

Cuarto Director Propietario

Marta Evelyn Arevalo De Rivera

Primer Director Suplente

Pedro José Geoffroy Carletti

Segundo Director Suplente

Claudia Alexandra Maria Araujo De Sola

Carlos Roberto Grass| Lecha

Mario Wilfredo Lépez Miranda,

Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Maria De Los Angeles Pacas Martinez
Darwin Isaac Romero Membrefio

Tercer Director Suplente
Cuarto Director Suplente
Quinto Director Suplente
Sexto Director Suplente
Séptimo Director Suplente

En la sesién 1/2021 de fecha 14 de enero de 2021, de junta Directiva se dio la Reestructuracion de
Comités Normativos y de apoyo.

En la sesi6n 2/2021 de fecha 28 de enero de 2021, de Junta Directiva se presentaron los Estados
Financieros a diciembre de 2020.

En la sesion CNBCR-03/2021, en fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva acord6 aprobar las “Normas Técnicas para la aplicacion de gradualidad en la constitucion
de reservas de saneamiento de créditos afectados por COVID-19” (NRP-25), la cual entro en vigencia
el 14 de marzo de 2021. Con el objetivo de establecer la gradualidad en la constitucion de las reservas
de saneamiento que mensualmente las entidades financieras a las que les aplican estas Normas
deben constituir respecto de la cartera de créditos que les fueron aplicadas las Normas Técnicas
Temporales para Enfrentar Incumplimientos y Obligaciones Contractuales (NTTEIOC) y las Normas
Temporales Normas Técnicas Temporales para el Tratamiento de Créditos Afectados por COVID-19
(NPBT-01).

En la sesion CNBCR-03/2021, en fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva acord6 aprobar las “Normas Técnicas para la evaluacion y clasificacion de los creditos del
sector agropecuario y constituir las reservas de saneamiento” (NRP-26), la cual entro en vigencia el
15 de marzo del 2021. Con el objetivo de regular la evaluacion y clasificacion de los créditos
agropecuarios segln la calidad de los deudores y exigir la constitucion de reservas minimas de
saneamiento en funcion del nivel de riesgo asumido por las entidades.

En la sesion CNBCR-03/2021, en fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva acordd aprobar las “Normas Técnicas para el traslado, fusion o liquidacion de fondos de
ahorro previsional voluntario” (NSP-37), la cual entro en vigencia el 15 de marzo del 2021. Con el
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objetivo de establecer el procedimiento y los requisitos minimos que deberan observar las instituciones
financieras que administren Fondos de Ahorro Previsional Voluntario, en el proceso de traslado total o
parcial de los recursos que las personas naturales o empleadores mantengan en las cuentas
individuales de ahorro previsional voluntario de los participantes, asi como en los casos en que se
realice el traslado, fusion o liquidacion de los Fondos de Ahorro Previsional Voluntario que administren.

En sesion CNBCR-03/2021 de fecha 25 de febrero de 2021, el Comité de Normas del Banco Central
de Reserva aprob6 a NPBT-05 Normas técnicas temporales para Incentivar el otorgamiento de
créditos, con el objetivo de implementar incentivos para que una parte de la liquidez de las Instituciones
Financieras se destinen al financiamiento para la adquisicion de vivienda y proyectos productivos que
contribuyan al crecimiento econémico inclusivo y sostenible, de la micro, pequefia y mediana empresa,
y enfrentar la crisis econémica derivada de la pandemia por el COVID-19. Con vigencia a partir del 17
de marzo de 2021.

En la sesion CNBCR-03/2021, en fecha de 29 de marzo de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva acordd aprobar las “Normas Técnicas para el registro de peritos valuadores y sus
obligaciones profesionales” (NRP-27), la cual entro en vigencia el dia 19 de abril del 2021. Con el
objetivo regular y establecer el procedimiento de inscripcion y registro de las personas naturales o
juridicas interesadas en ser calificadas e inscritas en el Registro de Peritos Valuadores de la
Superintendencia del Sistema Financiero, asi como las obligaciones profesionales que deben cumplir
en la ejecucidn de la prestacion de sus servicios en la actividad de valuacion de bienes muebles e
inmuebles.

En la sesion 10/2021 de fecha 6 de mayo de 2021, de Junta Directiva se inform6 sobre la campafia de
lanzamiento para la tarjeta de crédito.

En la sesion 12/2021 de fecha 3 de junio de 2021, de Junta Directiva se aprob6 la relacion del Banco
en corresponsalia con Terrabank.

En la sesion CNBCR-07/2021, en fecha de 16 de junio de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva acordd aprobar las “Normas técnicas para el calculo y uso de la Reserva de
Liquidez sobre deposito y otras obligaciones” (NRP-28), la cual entro en vigencia el dia 26 de junio del
2021. Con el objetivo de proporcionar los parametros para el calculo del requerimiento de Reservas
de Liquidez que deberan mantener los sujetos obligados, asi como las disposiciones para el uso de la
misma.

Con fecha 30 de junio de 2021, se firma el contrato de compraventa de acciones de Banco G&T
Continental de El Salvador, S. A., como sociedad absorbida e Inversiones Financieras Grupo Azul, S.
A., sociedad compradora y controladora de Banco Azul de El Salvador, S. A., entidad con la que se
realizara posteriormente la fusion, esto para dar cumplimiento a la legislacion aplicable, aclarando que
la absorcion y formalizacion estaran sujetas a cualquier autorizacion regulatoria aplicable.

En la sesion 14/2021 de fecha 1 de julio de 2021, de Junta Directiva se autoriz6 la celebracion de la
Junta General de Accionistas la cual se realizo el 30 de julio de 2021, se acord6 Junta General de
Accionistas con agenda a discutir autorizacion de fusién con Banco G & T Continental El Salvador,
S.A., asimismo se modificd Politica de Corresponsales financieros, se modifico el Manual de
Prevencion de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo para corresponsales financieros.
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Se acordd Junta General de Accionistas con agenda a discutir autorizacion de fusion con Banco G &
T Continental EI Salvador, S.A., asimismo se modifico Politica de Corresponsales financieros, se
modificd el Manual de Prevencion de Lavado de Dinero y Financiamiento al Terrorismo para
corresponsales financieros.

En la sesion 17/2021 de fecha 19 de agosto de 2021, la Junta Directiva Aprob6 el lanzamiento de la
Nueva aplicacion Movil de Banco Azul.

En la sesion No. CNBCR 09/2021 de fecha 23 de agosto del 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva acordd aprobar las “Normas Técnicas temporales sobre medidas de
Ciberseguridad e identificacion de los clientes en canales digitales” (NBPT-06). Con el objetivo de
reforzar las medidas de ciberseguridad en los sistemas informéticos de las entidades financieras
mediante los cuales se recopila, procesa, transmite y se almacena la informacion de los productos y
servicios financieros que las entidades financieras ofrecen a sus clientes, asi como también la
implementacion de medidas para la correcta identificacion de los clientes. La vigencia de esta Norma
es de 180 dias, a partir del 23 de agosto de 2021.

En la sesién No. CNBCR-12/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva acordo aprobar las “Normas Técnicas para facilitar la participacion de las entidades
financieras en el ecosistema BITCOIN” (NRP-29), la cual entro en vigencia el 7 de septiembre del
2021. Con el objetivo de regular los sujetos que ofrezcan servicios basados en bitcoin a sus clientes,
ya sean personas naturales o juridicas, y pudiendo estos servicios ser ofertados directamente 0 a
través de un Proveedor de Servicios de Bitcoin. Los sujetos pueden participar en la prestacion de
servicios de billetera con custodia o sin custodia basados en bitcoin, servicios de intercambio,
procesamiento de pagos, entre otros servicios, asi como ofrecer el conjunto completo de sus servicios
bancarios a un Proveedor de Servicios de Bitcoin. Las presentes Normas no aplican a los Proveedores
de Servicios de Bitcoin que se registren de conformidad con lo establecido en el Decreto Ejecutivo No.
27 de fecha 27 de agosto de 2021 que contiene el Reglamento de la Ley Bitcoin, a menos que estos
sean considerados entidades segun las presentes Normas.

El 7 de septiembre de 2021 entr6 en vigencia la Ley Bitcoin aprobada por Decreto No. 57 de fecha 8
junio de 2021. La Ley Bitcoin tiene por objeto la regulacién del bitcoin como moneda de curso legal,
irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier transaccion y a cualquier titulo que las personas
naturales o juridicas publicas o privadas requieran realizar. La implementacion de esta moneda es sin
perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracion Monetaria. Las aplicaciones contables son
registradas y reveladas en délares de los Estados Unidos de América.

El Banco cuenta con el mecanismo determinado por la Ley de conversion automatica de bitcoin a
ddlares, que permite que los clientes realicen los pagos de sus productos de créditos en Bitcoin y
simultaneamente se convierte la operacion a délares, por lo que no se tiene exposicion cambiaria a
dicha moneda.

En sesioén CD-29/2021 de fecha 7 de septiembre de 2021, el Comité de Normas del Banco Central de
Reserva emitié lineamientos para la autorizacion del funcionamiento de la plataforma Tecnoldgica de
Servicios con Bitcoin y Dolares, para establecer las disposiciones para la autorizacion de
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funcionamiento de las plataformas tecnol6gicas de los servicios de Bitcoin que deseen ofrecer los
sujetos obligados. Vigentes a partir del 7 de septiembre de 2021.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva del banco autorizo al Director
Presidente para que compareciera a la firma del contrato para la compra de acciones de Banco G&T
Continental, El Salvador, S.A.

En sesion 23/2021 de fecha 18 de noviembre de 2021, la Junta Directiva, Aprob6é modificaciones a la
Politica de Seguridad de la Informacion.

Con fecha 26 de noviembre de 2021 se recibid carta No. SABAO-BCF-24283 de la Superintendencia
del Sistema Financiero que contiene la respuesta a solicitud de plazo de gradualidad para la
constitucion de las reservas de saneamiento asociadas a la cartera COVID-19 en atencion a lo
establecido en el articulo 13 de las “Normas Técnicas para Aplicacién de Gradualidad en la
Constitucion de Reservas de Saneamiento de Créditos Afectados por COVID-19” (NRP-25). La
Superintendencia autorizé los plazos solicitados segn el detalle siguiente:

Meses de gradualidad
Autoempleo, Micro,
Vivienda Gran Empresa Grgn Em_presa Pequefia y Mediana Consumo
(Turismo) (Sin Turismo) E
mpresa
51 27 15 39 39

En sesién 25/2021 de fecha 16 de diciembre de 2021, la Junta Directiva, autorizd la apertura de la
Agencia Azul Sonsonate.

APROBACION DEL INFORME

Acuerdo N° 5 de Junta Directiva 7/2022 de fecha 17/03/2022, donde se aprobo el presente Informe.
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GESTION INTEGRAL DE RIESGOS 2021

Banco Azul de El Salvador, S.A. cuenta con un sistema de gestion integral de riesgos, alineado a la
“Normas Técnicas para la Gestidon Integral de Riesgos de las entidades financieras” NRP 20, asi co
también a las politicas y manuales internos que permiten llevar acabo un tratamiento integral de los difere
tipos de riesgos que pueden incidir en el desarrollo normal de las actividades del Banco. Mediante
proceso estratégico se identifican, miden, controlan, mitigan, monitorean y se comunican los distintos tipos
de riesgos; dentro de la estructura organizativa de esta gestion se incluyen a la Junta Directiva, el Comité de
Auditoria, Comité de Cumplimiento, Comité de Riesgos y Comité de Activos y Pasivos, los cuales contribuyen
a establecer la metodologia y los lineamientos necesarios para gestionar los riesgos a los que se enfrenta el
Banco en la cotidianidad de sus operaciones.

La Direccion de Riesgos, cuenta con la Unidad de Riesgos, siendo esta la unidad especializada que facilita la
evaluacion de la gestion integral de riesgos, asi mismo es la encargada de disefiar, elaborar y proponer
estrategias, politicas, manuales y procedimientos que mejoren el control de los riesgos asumidos por el Banco.

TIPOS DE RIESGOS
De acuerdo con la estructura de Banco Azul los riesgos a los que esta expuesto son:

Riesgo de Crédito

+Es la posibilidad de pérdida, debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas
por una contraparte (entendida esta ultima como un prestatario o un emisor de deuda, un
reasegurador o un reafianzador).

Riesgo de Mercado

*Es la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que generan un
deterioro de valor en las posiciones dentro y fuera del balance o en los resultados financieros del
Banco

i
| !

*Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes para cumplir con
las obligaciones asumidas, incurrir en costos excesivos y no poder desarrollar el negocio en las
condiciones previstas

Riesgo Operacional

*Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, debido a las fallas en los procesos, personas, los sistemas
de informacion y a causa de acontecimientos externos; incluye el riesgo legal, riesgo de fraude,
riesgo tecnoldgico, riesgo estratégico, etc.

Alameda Manuel Enrique Araujo y Av. Olimpica #3553, San Salvador, El Salvador. PBX: (503) 2555-8100 + bancoazul.com



Banco Azul /

de E| Salvador

Riesgo Reputacional

*Es la posibilidad de incurrir en pérdidas, producto del deterioro de imagen de la entidad, debido al
incumplimiento de leyes, normas internas, cddigos de gobierno corporativo, codigos de conducta,
lavado de dinero, entre otros.

*Es la posibilidad de pérdidas generadas por incrementos inesperados en la siniestralidad y gastos,
debido a inadecuadas bases técnicas o actuariales empleadas para: establecer la tasa pura de
riesgo para cada ramo de seguro, determinar la tasa comercial o primas, la evaluacion y aceptacion
de los riesgos asegurados o politicas de suscripcion, la cobertura de reaseguros y el célculo de las
reservas técnicas.

La metodologia utilizada en el Banco Azul para la gestion de los riesgos consiste en 4 etapas: identificacion,
medicion, control y mitigacion; y monitoreo y comunicacion:

1. Identificacion: Es la etapa en la que se reconocen y se entienden los riesgos existentes en cada
operacion, producto, servicio, proceso Yy linea de negocio que desarrolla en el Banco y de aquéllos
que se puedan producir en las nuevas lineas de negocio. En esta etapa se identifican los factores de
riesgo que pueden generar cambios en el patrimonio de la entidad o en el de los fondos o recursos
que ésta administra, de conformidad a las operaciones que sus leyes especiales les faculta.

2. Medicion: Es la etapa en la que los factores de riesgo deberan ser cuantificados con el objeto de
determinar el cumplimiento o adecuacion de las politicas, los limites fijados y medir el posible impacto
economico en los resultados financieros de la entidad.

3. Control y mitigacién: Es la etapa en la que se busca asegurar que las politicas, limites y
procedimientos establecidos para el tratamiento y mitigacion de los riesgos son apropiadamente
tomados y ejecutados.

4. Monitoreo y comunicacion: Es la etapa en la que se dara seguimiento sistematico y permanente a
las exposiciones de riesgo y de los resultados de las acciones adoptadas. Estos sistemas deberan
asegurar una revision periédica y objetiva de las posiciones de riesgos y la generacion de informacion
suficiente, para apoyar los procesos de toma de decisiones y permitir comunicar los resultados de la
gestion de los riesgos en forma oportuna.

Utilizando la metodologia anterior mencionada, se establecen estrategias, herramientas y politicas para los
diferentes tipos de riesgos que gestiona el Banco Azul.

1. Riesgo de crédito

La estrategia definida en cuanto al Riesgo de Crédito de Banco Azul de El Salvador es aplicada en funcion de
cada una de las partes que componen el ciclo del crédito: planificacion, originacion, mantenimiento y
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normalizacion. Para ello, la institucion cuenta con un proceso continuo y documentado para determinar los
activos crediticios expuestos al riesgo de crédito. Dicho proceso incluye la definicion de politicas, mecanismos
y metodologias que permitan una evaluacion adecuada del cliente, al momento del otorgamiento, asi com
también el seguimiento oportuno a la cartera y su correspondiente normalizacion.

El Banco cuenta con una Politica de Riesgo de Crédito y de Concentracion Crediticia, de acuerdo cg
establecido el Art. 4 de la NPB4-49 “Normas para la Gestion de Riesgo Crediticio y de Concentracig
Crédito”, la cual fue actualizada el 16 de junio de 2021. Esta politica contiene los limites de concentracion por
tipo de cartera y sector econémico, de acuerdo con el apetito de riesgo establecido por la Junta Directiva. El
Banco utiliza un dashboard como herramienta para reportar el monitoreo de dichos limites.

El Banco cuenta con una Politica de Otorgamiento de Riesgo de Crédito para Banca de Personas y una
Politica de Crédito de Banca de Empresas, las cuales fueron actualizadas el 27 de enero del 2022.

Las reservas de saneamiento y clasificacion de activos crediticios son estructuradas de acuerdo con lo
establecido por la NCB-022 Normas para clasificar los activos de riesgo crediticio y constituir reservas de
saneamiento y la NRP-25 Normas para aplicacion de gradualidad en la constitucion de reservas de
saneamiento de créditos afectados por COVID-19, utilizando una herramienta aplicativa desarrollada
internamente para la remision de informacion normativa.

2. Riesgo de mercado

La metodologia utilizada para gestionar el riesgo de liquidez del mercado es la anchura del bid-ask spread, el
cual mide el riesgo de liquidez del mercado en la dimension de precio.

La prueba de tension VaR es la metodologia utilizada para medir el riesgo de tasa de interés. Dicho escenario
de tension mide el efecto de un incremento en tasas de interés en el precio de los titulos valores dentro del
Portafolio de Inversiones, para cuantificar posibles pérdidas. El resultado de dicha prueba de tension es
reportado utilizando como herramienta un dashboard al Comité de Riesgos.

Los limites y tolerancias relacionadas con riesgo de mercado se encuentran documentado en la Politica de
Riesgo de Mercado del Libro de Tesoreria, al igual que las metodologias y métodos de calculo utilizados para
gestionar este riesgo. La Politica de Riesgo de Mercado del Libro de Tesoreria fue actualizada el 19 de
noviembre de 2015, y se encuentra en proceso de actualizacion para el afio 2022.

3. Riesgo de Liquidez

La estrategia de liquidez de Banco Azul de El Salvador se centrara en mantener un nivel dptimo de liquidez
entre las fuentes y los usos de recursos, con una adecuada compensacion del riesgo al retorno y que se
encuentre dentro de los limites legales e internos.
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Se dara cumplimiento a todas las disposiciones establecidas por la NRP-05 Normas técnicas para la gestion
del riesgo de liquidez. De igual manera, se dar& cumplimiento a todos los indicadores relacionados al riesgo
de liquidez exigidos por la Superintendencia del Sistema Financiero: Coeficiente de liquidez neta, activo
liquidos y el calculo y utilizacién de la reserva de liquidez sobre depdsitos y otras obligaciones.

Banco Azul gestiona el riesgo de liquidez utilizando las siguientes mediciones y herramientas, las cuale
encuentran dentro de la Politica de Riesgo de Liquidez:

a) Liquidez por plazo de vencimiento, donde se comparan los vencimientos de los activos y pasivos, con
el fin de medir el riesgo de liquidez a corto plazo, de acuerdo con el Anexo No. 1 de la NRP-05.

b) Indicadores de volatilidad de los depdsitos.

¢) Indicadores de concentracion se utilizan para identificar las fuentes de financiamiento de Banco Azul
de El Salvador, de tal manera que su retiro completo o parcial podria causar problemas de liquidez.
Los niveles maximos de concentracion de pasivos son utilizados para medir el riesgo de liquidez a
corto plazo.

d) Alertas tempranas, las cuales apoyan el proceso de gestion de liquidez con la deteccion temprana de
posibles problemas de liquidez interna o sistémica que puedan afectar en algin grado la operacion
normal de la entidad.

e) Elplan de contingencia de liquidez contiene la estrategia para manejar las crisis de liquidez y permite
afrontar situaciones atipicas o extremas.

f) Escenario de tension de acuerdo con el Anexo No. 2 de la NRP-05 y un escenario de tension propio,
el cual es elaborado anualmente.

g) La Politica de Riesgo de Liquidez fue actualizada el 13 de enero del 2022. Los limites de las
mediciones y herramientas anteriormente mencionadas se encuentran documentado dentro de la
Politica de Riesgo de Liquidez, al igual que las metodologias y métodos de calculo.

4, Riesgo operacional

El sistema de administracion de riesgo operacional tiene como objetivo establecer la politica general que
apoyara los procesos y procedimientos, al igual que las metodologias para la identificacion, medicion,
mitigacion y monitoreo de los distintos tipos de riesgos operacionales a los que podria verse expuesto Banco
Azul.

El Banco cuenta con una Politica para la Gestion de Riesgo Operacional, denominada Politica para la Gestion
de Riesgo Operacional, la cual fue actualizada el 21 de octubre de 2021. La Politica de Riesgo Operacional
tiene los siguientes objetivos:

a) Construir el mapa de riesgos operacionales a partir de la evaluacion efectuada a los procedimientos
de Banco Azul.
b) Determinar los pasos a seguir para obtener la recoleccion de eventos.
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c) Determinar los requisitos para elaborar el informe de la materializacion de eventos de Riesgo
Operacional.

d) Cumplir con lo establecido en la NPB4-50 Normas para la Gestion del Riesgo Operacional de la
Entidades Financieras.

El Sistema de Administracion de Riesgo Operacional en Banco Azul comprende un conjunto de eleme
que apoyaran la implantacién de la Gestion del Riesgo Operacional, donde podemos citar: estr
organizacional, ¢6rganos de control, documentacion instrumental (manuales o politicas),
procesos/procedimientos, aplicativo para el registro de eventos, plataforma tecnoldgica, divulgacion de la
informacion, capacitaciones e inducciones para todos los colaboradores del Banco; con el fin de mantener una
cultura enfocada a la prevencion y mitigacion de Riesgos Operacionales.

Banco Azul utiliza las siguientes metodologias para la gestion de riesgo operacional:

1. TARO (Taller de Autoevaluacion de Riesgo Operacional): Sesion donde el auto evaluador
(especialista o duefio del proceso/procedimiento) con el apoyo del Especialista de Riesgo Operacional
y la utilizacion de una metodologia ya definida, y previo a la materializacion de un evento, identifican
y valoran cualitativamente los potenciales riesgos que podrian materializarse en el respectivo
proceso/procedimiento; con el fin de estimar perdidas potenciales (en caso apliquen) y analizar la
efectividad de los controles existentes o bien, disefiar nuevos controles manuales/automaticos, que
apoyen a la citada gestion.

2. MERO (Materializacion de Evento de Riesgo Operacional): Sesion donde el auto evaluador
(especialista o duefio del proceso/procedimiento) con apoyo o no del Especialista de Riesgo
Operacional, identifica y valora cuantitativamente los riesgos materializados en uno o varios
procesos/procedimientos; con el fin de reportar las pérdidas a las instancias respectivas y generar la
informacion que apoyara a otras areas que realizan la investigacion del caso.

Banco Azul dispone de una herramienta construida internamente para realizar los TAROS, la cual recolecta la
informacion necesaria para identificar los riesgos en los procesos y procedimientos internos. Banco Azul
dispone de un formulario como herramienta para apoyar la recoleccion de eventos materializados (MEROS),
el cual permite informar de manera confidencial cualquier riesgo materializado del que se tenga sospecha o
conocimiento.

Gestion de Seguridad de la Informacion

Banco Azul de El Salvador reconoce la importancia de una adecuada gestion de la seguridad de la informacion,
para ello se han implementado una serie de mejores practicas, asi como un plan de adecuacion para el
cumplimiento de las Normas técnicas para la gestion de la seguridad de la informacion. Se define Seguridad
de la Informacién como el conjunto de medidas que permiten resguardar y proteger la informacion cumpliendo
con las propiedades de confidencialidad, integridad y disponibilidad de esta, con el fin que las amenazas no
se materialicen.
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Estrategias

Durante el afio 2021, la institucion continu6 su estrategia de implementacion de los requisitos del SGSI d
acuerdo con la NRP23, por medio de la ejecucion del plan de adecuacion, asi como un acompafiamiento
las iniciativas estratégicas de la institucion. Entre las acciones realizadas estan:

a) Fomento de la cultura de Seguridad de la informacion mediante el programa de certificacion
dirigido a todos los colaboradores del Banco.

b) Implementacion de solucion de doble factor de autenticacion en cuentas corporativas de office 365
para proteger a los colaboradores de ataques de robo de identidad.

c) Refuerzo de las medidas de seguridad a usuarios de canales digitales.

d) Automatizacion del flujo de reporte de incidentes de Seguridad de la informacion y ciberseguridad.

5. Riesgo reputacional

El riesgo reputacional se gestiona a través de las politicas y procedimientos necesarios, que protegeran la
reputacion del Banco, y mediante el cumplimiento por parte de todos nuestros colaboradores de nuestro
Codigo de Gobierno Corporativo, Codigo de Etica, asi como el ambiente de control interno y la cultura de
riesgos.

Durante el afio 2021, Banco Azul ha continuado administrando sus riesgos en base al apetito de riesgo definido
por cada producto, servicio, manual y/o procedimiento; la naturaleza de sus operaciones, su tamafio, sus
transacciones y un proceso estratégico definido para los distintos tipos de riesgos, con el fin de alcanzar el
cumplimiento de objetivos, por medio de practicas funcionales, transparentes y eficientes.

En Banco Azul, la gestion de riesgos esta integrada dentro de nuestros procesos y nuestra estrategia
comercial. Como objetivo fundamental buscamos generar a corto plazo una cultura organizacional de gestion
de riesgo, donde se manifieste un sentido general de prudencia.
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